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GUNCEL VERiLE_R

HAZAR DENIZI

GOSTERGELER VE TAHMINLER

GOSTERGE | DEGER 2020 2021 (tza?fnzini)
ﬁysa\t:grlgc)a” Milyar USD 42,7 54,6 73,4
Bilyiime % -4,3 5,6 2,8
Nufus Milyon Kisi 10,1 10,1 10,2
Kisi Basi Gelir USD 4.240 5.397 7.164
Enflasyon % 2,8 6,7 12,3
issizlik Orani % 7,2 6 5,9
ggﬂ(aenge ol o 0,5 15,2 37,2
ggﬁiDe”geSi " % 6,5 4,3 20,1
ihracat Milyar USD 13,7 22,2

ithalat Milyar USD 10,7 11,7

Kaynak: IMF KEG Nisan 22, Trademap, Azerbaycan Istatistik Ofisi




1. AZERBAYCAN EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektorlerin GSYH Paylari (%)

5,9

= Tarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Azerbaycan istatistik Ofisi, 2021

1991 yilinda Sovyetler Birligi'nden ayrildiktan sonra Daglik Karabag
bdlgesindeki sicak gelismeler ile ilk yillarinda savasan ulke ekonomisi 1996
yihna kadar kuculmustir. Milenyumla birlikte kiresel ekonomik biyimenin
hizlanmasi, petrol ve dogdal gaz Ureticisi olan Azerbaycan'in 2000-2008
doneminde %15 geniglemesinde etkili olmustur.

Azerbaycan’da uygun iklim kosullari zengin Urin gesidinin yetistiriimesine
imkan saglamaktadir. Bagimsizhiginin ilk yillarinda makina-ekipman
yetersizliginden dolayr tarim sektorinin potansiyelinden tam olarak
faydalanamamis olsa da son yillarda sektérin énemi anlasiimis ve devlet
tarafindan gesitli projeler uygulanmaya baslamistir. Son verilere gore, tarim
sektord ekonominin %5,9’unu olusturmaktadir.

Ulkede diinya rezervinin yuzde 0,6’sina tekabil eden 7 milyar varil petrol
rezervi ve 2,5 trilyon metrekip dogalgaz rezervi bulunmaktadir. Azerbaycan
Cumbhuriyeti Devlet Petrol Sirketi (SOCAR) hesaplamalarina gore ulkenin
petrol rezervi 17,5 milyar varildir. Ancak, verinin hesaplanmasinda kullanilan
siniflandirmalar Sovyet sistemine gore oldugundan SOCAR verileri daha
fazladir. Ulkede petrol iretimi SOCAR tarafindan stlenilmekte ve (lkenin
petrol lretiminin yaklagik %20’sini bahsedilen sirket karsilamaktadir. Onemli
enerji sektor ihracatgisi olan Azerbaycan’da sanayi sektorinin temelini
kimya, petro-kimya ve makina imalat sanayi olusturmakta ve sektor
GSYH’nin %44,8’ini olusturmaktadir.




2. BUYUME

2008 Kuresel Finansal Kriz doneminde kiresel ekonomik blylime yavasglamis,
Azerbaycan, 1995’ten sonra ilk kez 2011 yilinda daralmistir. Petrol fiyatlarinin
yuksek seyrettigi donemde hizla buyidyen Azerbaycan ekonomisi 2014 yilinin
yarisindan itibaren gortlmeye baslanan fiyat dususlerinden en cok etkilenen
ulkelerden biri olmustur. Ulke 2015 yilinda %1,1 genislese de 2016 yilinda %3,1
daralmistir.

2018 yilinda istikrarli petrol dretimi ve i¢ talepte hmli artisin yasanmasi,
blylumeyi destekleyerek ekonominin %21,5 genislemesini saglamistir. 2020
yilinda hidrokarbon fiyatlarindaki duslUs, salgin etkisiyle sektérlerin kapali
kalmasi, kiresel ekonomideki daralma ulke ekonomisinin %4,3 kiculmesine
neden olurken, bir yandan bu dénemde uygulanan mali yardim ekonominin
daha vyuksek oranda daralmasini engellemistir. 2021 yilinda ise, insaat
sektorinin hizla biayumesi, hidrokarbon fiyatlarinin toparlanmaya baslamasi,
dogalgaz uretiminin artmasi ve kiresel ekonomideki toparlanmanin da etkisiyle
ulke ekonomisi %5,6 blylime kaydetmistir.

Petrol fiyatlarina iliskin olumlu goérinimin 2022 yilinda devam etmesi,
finansman maliyetlerini disUrmesini ve dis borglanmayi siniflandirmasini
saglamasi beklenmektedir. Enerji sektorinin, Azerbaycan'in  ekonomik
blaylimesinde 6énemli bir rol oynamaya devam edecegi dusunilmektedir. IMF
Azerbaycan ekonomik buydmesinin bu yil sonunda %2,8 olarak tahmin
etmektedir.

Buylme Orani (%)

- -

2015 2016 2017 = 2018 2019 2020 = 2021 = 2022% = 2023*
Biiyime 1,1 3,1 0,2 1,5 2,5 43 5,6 2,8 2,6

Kaynak: IMF KEG Nisan 22 (2022-2023 Tahminidir)




3. BUTCE DENGESI

Azerbaycan kamu maliyesi 2018 yilina kadar GSYH cinsinden acgik vermistir.
2017 yilinda %1,2 agik veren bitce 2018 yilinda artan hikiimet harcamalarina
ragmen; gucla petrol fiyatlari ve gelir ydnetimindeki iyilestirmeler sayesinde mali
pozisyon toparlanmaya baslamis ve bu yilda %5,5 butce fazlasi vermistir. Mali
ortam 2019 yilinda da toparlanmaya devam etmis ve GSYH’nin %9’'u kadar
fazla vermigtir.

2020 yilinda, salgin kaynakh saglik harcamalarinin olmasi, igsizlik maaglarinin
O0denmesi ve sektdrden bazi vergi alimlarinin ertelenmesi butgenin %6,5 agik
vermesine neden olmustur. 2021 yilinda ise, ertelenen vergi gelirlerinin tahsil
edilmeye baglanmasi, petrol ve petrol disi gelirlerin kiresel toparlanma ile
artmaya baslamasiyla Azerbaycan %4,3 bltce fazlasi vermistir.

2020 yilinda pandeminden kaynakli ‘2020 yili Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet
Batgesi’ mali kuralinin uygulanmasi 1 Ocak 2022 tarihine kadar durdurulmus ve
degisiklikler yapilmisti. Bahsedilen mali kuralin 2022 yilinda yudrurlige girmesi,
petrol fiyatlarinin Rusya-Ukrayna savagindan kaynakli ylksek seviyelerde
seyretmesinin Azerbaycan butgesine olumlu yansiyacagi ve butge fazlasinin
GSYH'nin %20,1’'ine kadar yukselecegdi tahmin edilmektedir.

Biitce Dengesi (% GSYH)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022%  2023*
Biitce  -4,8 -1,2 -1,3 5,5 9,1 -6,5 43 20,1 12,0

Kaynak:IMF KEG Nisan 22 (2022-2023 Tahminidir)




4. CARI DENGE

Azerbaycan cari dengesi, 2014 yilinda 29 milyar USD petrol gelirinin
onculiginde GSYH cinsinden %13,9 fazla vermigtir. Petrol gelirlerinin takip
eden iki yilda 15 milyar USD seviyesinin altinda gergeklesmesiyle cari agik
veren llke, 2017 ihracattaki artigin etkisiyle yeniden fazla vermistir (%4,1)

2018 yilinda 20 milyar USD seviyesine kadar yikselen petrol gelirleri ve azalan
net hizmet ihracati ile %12,8 fazla verilmistir. 2019 yilinda ticaret gerginliklerinin
etkisiyle petrol gelirleri 18 milyar USD’ye dismus cari fazla ise GSYH cinsinden
%9,1’e gerilemistir.

Salgin ile petrol fiyatlarinin keskin disusl, Azerbaycan’da petrol gelirlerinin
2020 yihinda %40’a yakin azaligla 8,5 milyar USD seviyesine gerilemesine
neden olmustur. 2020 yil genelinde GSYH cinsinden cari agik %0,5 olarak
gerceklesmistir. 2021 yilinda ise ihracattaki yiuksek artis ve enerji fiyatlarinin
toparlanmasinin etkisiyle %7,8 cari fazla vermistir.

Cari Denge (% GSYH)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022%  2023*
Cari, -04 3,6 4,1 12,8 9,1 0,5 15,2 37,2 28,5

Kaynak: IMF KEG Nisan 22 (2022-2023 Tahminidir)




5. SWOT ANALIZi (FITCH)

Gucli Yonleri:

« Gucli mali yapisina ve GSYH’nin %20’si kadar olan yonetilebilir bir kamu
bor¢ oranina sahiptir.

» Azerbaycan Devlet Petrol Fonu (SOFAZ) varliklari 43,2 milyar USD
(GSYH'nin %90’1) seviyesinde seyretmekte olup Azerbaycan’in sikintili
bankacilik sektoriini desteklemeye yeterlidir

« Sah Deniz 2 gaz sahasi halihazirda faaliyete gecmesi gaz ihracatini ve doviz
giriglerini artiracaktir.

Zayif Yonleri:

» Ekonomisi, kiresel capta petrole (GSYHnin %40’1) en fazla bagiml
Ulkelerden bir tanesidir. Bu durum, énumuzdeki yillarda petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalara karsi ekonomiyi asiri derecede savunmasiz birakmaktadir.

» Bankacilik sektori icerisinde déviz kredilerinin ve mevduatlarinin payi yuksek
olup SOFAZ (Azerbaycan Devlet Petrol Fonu) destegine ihtiya¢c duymaktadir.
Kot yonetim ve yiksek yolsuzluk petrol digi sektérin gelisimini kisitlamakta
ekonominin hirpalanmasina neden olmaktadir.

« Ekonomi, yonetimsel bozukluk ve yuksek diizeyde yolsuzluk nedeniyle zarar
gormekte ve petrol digi sektoriin biylumesini baskilamaktadir.

Firsatlar:

* SOFAZ fonlari, hikiimetin ekonomiyi gesitlendirme (petrolden uzaklastirma)
planlarini destekleyebilir.

* Azerbaycan’in Hazar Denizi'ndeki stratejik pozisyonu Cin’in Kusak-Yol
Girisimi yatinmlarindan faydalanacagini gostermektedir.

Tehditler:

* Uluslararasi Azerbaycan Bankasr’nin yeniden yapilanmasina karsin
bankacilik sektérinin geri kalani zayif gérinimuinde olup ek sermayeye
ihtiyaglari olabilir. Petrol Uretimi ise uzun donemde dugus egilimindedir
ayrica, ekonomiyi cgegitlendirme cabalari ise sinirli seyretmektedir. Bu
durum, potansiyel ekonomik Uretimi Uzerinde asagl yonde baski
olusturmaktadir.




6. DIS TICARETI

Azerbaycan dig ticareti petrol ihracatinin etkisiyle fazla vermektedir. 2013 yilinda 35 milyar
USD seviyesinde gergeklesen dis ticaret hacmi takip eden bes yilda bu seviyenin altinda
kalmigtir. 2018 yilinda hem ihracatin hem de ithalatin %30 civarinda yikselmesiyle dig ticaret
hacmi 6,8 milyar USD artarak yaklasik 31 milyar USD olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda ise
ihracat bir 6nceki yila gore %30 ithalat ise %22 azalmis, dig ticaret hacmi de 24 milyar USD
civarina gerilemistir.

2021 yilinda, ihracat bir 6nceki yila kiyasla %62 artarak 22,2 milyar USD’ye ithalat ise ayni
donemde %9 artarak 11,7 milyar USD’ye yukselmigtir. Boylece dis ticaret hacmi 2013 yilindan
sonra ilk kez 34 milyar USD civarina yukselmistir. Azerbaycan bu yilda 10 milyar USD dis
ticaret fazlasi gergeklestirmigtir.

2021 verilerini gore, enerji sektorii Azerbaycan ihracatinin %88’ini olusturmaktadir. ithalatta
ise, makinalar, otomotiv, elektrikli cihazlar ve eczacilik Urlinleri 6ne c¢ikan sektorler olup
sirasiyla ithalatin %15, %9 %8 ve %4’unu olusturmaktadirlar.

Azerbaycan Dis Ticareti

(Milyar USD)
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ihracat 23,9 21,8 12,6 13,4 15,3 19,5 19,6 13,7 22,2
ithalat 10,8 9,2 9,2 8,5 8,8 11,5 13,6 10,7 11,7
Kaynak: Trademap e |hracat e [thalat
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7. TURKIYE- AZERBAYCAN TIiCARETI

Turkiye Azerbaycan ile dis ticaretinde net ihracatgidir. 2013-2014 doneminde 3 milyar USD’nin
Uzerinde gergeklesen ihracat sonraki yillarda 2 milyar USD’nin altina gerilemig, 2016 yilinda 1,3
milyar USD ile en dusik seviyeyi gormustur. 2020 yilinda pandemiye ragmen 2 milyar USD ihracat
ve 411 milyon USD ithalat gergeklestiriimistir. 2021 yilinda ise, ihracat bir 6nceki yila kiyasla %12
artarak 2,3 milyar USD’ye ithalat ise %83 artarak 751 milyon USD’ye yukselmigtir. Boylece, dig
ticaret hacmi 3 milyar USD seviyesine ulasirken, Azerbaycana karsi verilen dis ticaret fazlasi bir

onceki yila gore duserek 1,5 milyar USD’ye gerilemigtir.

2021 verilerine gore, Azerbaycan’a olan ihracatta makinalar, hava tasitlari, elektrikli cihazlar
sektorleri 6ne gikmakta olup ulkeye olan ihracatin %30’unu olusturmaktadir. ithalatta ise, pamuk-

pamuk ipligi Ulkeden olan ithalatin %62’sini, aliminyumdan esya ise %24°Unu olusturmaktadir.

Turkiye Azerbaycan Dis Ticareti

(Milyon USD)
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ihracat  3.174 3.061 2.092
ithalat 613 483 357

Kaynak: TUIK

**Ticaret verileri petrol ve dogalgaz harictir

Turkiye'nin Azerbaycan'a ihracat
(2021, Milyon USD, OTS)
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Kaynak: TUIK

2016 2017 2018 2019 2020 2021
1.388 1.477 1.702 1.788 2.086 2.343
328 384 408 411 411 751

e [hracat e [thalat

Tiirkiye'nin Azerbaycan'dan ithalati

(2021, Milyon USD, OTS)
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