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GUNCEL VERILER

MAKROEKONOMIK

GOSTERGELER VE TAHMINLER

GOSTERGE | DEGER 2019 o020 | 2021
(tahmini)

SSYH (cari Milyar USD 38,4 34,7 39,1

iyatlarla)

Buyume % 2,5 -5 2,4

Nufus Milyon Kigi 1,4 1,4 15

Kisi Basi Gelir | USD 25.925 23.589 |26.293

Enflasyon % 1 -2,3 -0,6

issizlik Orani % 4 4.8 3,8

Cari Denge /

GSYH % -2 9,3 -2,9

Butce Dengesi/

GSYH % -9 -17,8 -7,9

Ihracat Milyar USD 14 12 12,4

ithalat Milyar USD 19 15 14,1

Kaynak: IMF KEG Ekim 2021, Trademap, Bahreyn Istatistik Kurumu (Nufiis,
enflasyon ve ticaret verileri harici veriler, resmi olarak aciklanmadigindan 2021 igin

IMF tahminidir.)




1. BAHREYN EKONOM:ISI
GENEL GORUNUMU

Sektdrlerin GSYH Paylari (%)

0,2

mTarim = Sanayi = Hizmetler
Kaynak: Bahreyn istatistik Kurumu (2021 ¢3, Yilliklandirilrmis)

Bahreyn, Korfez ulkeleri icinde petrol Gretimi ve rezervleri en duguk olandir.
Bu sebeple, ekonomiyi gesitlendirme ¢abalarina biyik dnem vermekte ve
yabanci sermaye icin elverigli bir is ortami olusturmaya calismaktadir.
Bahreyn, ekonomisini gesitlendirmedeki basarilarina ragmen hidrokarbon
sektorine oldukca baghdir.

Ulkede elverigli toprak bulunmadigindan tarim sektorii gelismemis olup
GSYH’nin %0,2’sini olusturmaktadir. Hikimet, sektérin ithalat bagimlihgini
azaltmak icin genis kapsamli entegre tarim ve balik¢ilik projesini hayata
gecirmeyi planlamaktadir. Sanayi sektériinde ise, petrol rafinesi, petrokimya
tesisleri ve aliminyum tesisleri 6nemli sanayi kuruluslari arasindadir.
Devlete ait, aliminyum isleme (ALBA) tesisi Cin’den sonra dinyanin en
baylik aliminyum ergitme tesisidir. Sektér GSYHnin  %43’unu
olugturmaktadir. Ulkede hizmetler sektorii gelismis olup ekonominin
%54’UnU kapsamaktadir. Arap dunyasinin énemli turizm destinasyonu olan
ulkede bankacilik sektdrti de oldukca gelismistir.

Bahreyn ekonomisi 2017 yilinda %4,2 buyudukten sonra, 2018 yilinda
petrol sahasinin bakima girmesiyle buyime hizi yavaslamigtir. Ancak,
ingaat sektérindeki biylime ve buna bagli i¢ talep Glkenin bu yilda %1,7
genislemesini saglamigtir. 2020 yilinda salginin etkisiyle basta petrol
fiyatlarinin dasmesi, turizm sektérinin 6nemli 6lcide daralmasi Bahreyn
ekonomisini olumsuz etkileyerek %5 daralmasina neden olmustur. 2021
yilinin ilk geyreginde petrol sektdri toparlanmaya baslasa da, petrol disi
sektor salgin kaynakh %3 daralarak ekonominin ilk ceyrekte %2,1
kiiciilmesine neden olmustur. ikinci gceyrekte ise, asilanmanin hizlanmasi,
petrol fiyatlarinin ve hizmetler sektdriintiin toparlanmaya baslamasiyla %5,7
bayumustar.




Kaydedilen buyime orani 2020 baslarindan bu yana yasanan en yuksek oran
olmustur. Ucuincii geyrekte, petrol sektoriiniin yillik bazda daralmasina kargin,
petrol digi sektdrin %3,8 blUyumesinden kaynakli dlke bu ceyrekte %2,1
geniglemistir. 2021 yil genelinde Bahreyn ekonomisinin %2,4 buylidugu tahmin
edilmektedir.

Blylme QOrani (%)

2015 = 2016 = 2017 2018 = 2019 = 2020 = 2021 = 2022 = 2023
Biylime 2,4 35 42 1,7 2,5 5 2,4 3 3

Kaynak: IMF KEG Ekim 21

2. BUTCE DENGESI

Cesitlenmeye baglayan ekonomiye ragmen hidrokarbon sektort hala butce
gelirlerinin  %70’'ine yakinini  olusturmaktadir. Ulkede hidrokarbon sektori
diginda kurumlar vergisi ve gelir vergisi bulunmamasi 2019 yilina kadar kamu
maliyesinin ciddi agiklar vermesine neden olmusgtur.

2015-2017 yillari arasinda ortalama %15-16 dizeyinde bitce acigi veren kamu
maliyesi 2019 yilinda %5 KDV uygulanmaya baslanmasiyla birlikte GSYH
cinsinden %9 acik vermistir. 2020 yilinda, temel sosyal harcamalarin olmasi,
petrol fiyatlarinin dismesi ve GSYH’nin daralmasi, kamu maliyesini olumsuz
etkilemistir. Ayrica, Ocak 2020’de elektrik-su Gzerindeki KDV’nin kaldiriimasi da
bitce agigini %17,8’e ilerleten nedenlerden olmustur. 2021 yilinda ise, turizmin
yeniden canlanmaya baslamasi ve enerji fiyatlarinin yukselmesinin bitce
dengesine olumlu yansidigi tahmin edilmektedir. IMF’'ye gbére Bahreyn butce
dengesi 2021 yilinda GSYH cinsinden %7,9 bltce acigi vermistir.




Bltce Dengesi (% GSYH)

o B NO

_8 -_ .- .-

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Bitce -18,2 -17.,4 -14,0 -11,8 -9,0 -17.,8 -1,9 -8,0 -8,2
Kaynak: IMF KEG Ekim 21

3. SWOT ANALizi (FITCH)

Guclu Yonleri:

. Bahreyn’in ekonomisi Korfez'deki diger Ulkeler nazaran daha cgesitlidir.

. lyi gelismis bir bankacilik sektorii, biyiyen bir islami finans ve fintech
endustrisi ile bolgesel bir finans merkezidir.

. Ekonomi, basta ingsaat sektori olmak Uzere petrol digi endustrinin
dayaniklihgindan yararlanmaktadir.

Zayif Yonleri:
. Seffaf olmayan butge disi islemlerin devam etmesi nedeniyle artan devlet
borcuna iligkin endiseler vardir.

. Bitce gelirlerinin hidrokarbon bagimhligi géze alindiginda dusuk petrol
fiyatlari baylmenin oninde 6nemli bir kisittamadir. Buna karsilik, petrol
disi ekonomik faaliyet, blyuk dlciide kamu harcamalarina dayanmaktadir.

. Siyasi istikrarsizlik son yillarda Bahreyn ekonomisini olumsuz etkilemigstir
Firsatlar:

e KIK (Korfez Arap Ulkeleri isbirligi Konseyi) Kalkinma Fonu’nun geri
kalanindan saglanan mali destek, 6nimuzdeki yillarda altyapi yatirimlarini
yonlendirecektir.

Tehditler:
. Bahreyn'in siyasi ¢ikmazi devam edecek gibi gérinmekte ve bu da

ekonomik buytme i¢in asagi yonlu bir risk olugturmaktadir.




4. CARI DENGE VE DIS TICARET

Ulkenin cari dengesi, dis ticaret agigindan kaynakli agik vermektedir. 2013-
2014 yillarinda dis ticaret fazlasinin etkisiyle sirasiyla %7,4 ve %4,5 fazla
veren cari denge 2015 yilindan sonra petrol fiyatlarinin dismesiyle agik
vermeye baslamigtir.

2015-2017 yilinda ortalama 12 milyar USD ihracat, 16 milyar USD ithalat
gerceklesmistir. 2018 yilinda ithalatin %18 artarak 21 milyar USD’ye ¢ikmasi
ve ihracatin 14 milyar USD seviyesinde gergeklesmesi dig ticaret agigini
artirarak Ulkenin GSYH cinsinden %6,4 cari agik vermesinde etkili olmustur.
2020 yilinda ise, ihracat %18 daralarak 12 milyar USD seviyesinde, ithalat ise
ayni donemde %20 azalarak 15 milyar USD seviyesine gerilemis, ayni
donemde dis ticaret acigr 3,9 milyar USD olmustur. Salgin kaynakli olarak
hizmet ihracatinin da gerilemesiyle 2020 yilinda Bahreyn cari dengesi GSYH
cinsinden %9,3 acik vermigtir. 2021 yilinda ise, ihracat %8 artarak 12,4 milyar
USD’ye yukselmis; ithalat ise ayni oranda daralarak 14 milyar USD’ye
gerilemistir. Boylece dig ticaret agigini 1,7 milyar USD’ye gerileten Bahreyn’in
cari agigini da GSYH cinsinden %2,9’a dusurdigu tahmin edilmektedir.

2021 verilerine gore, aliminyumdan esya ve metal cevherleri ihracatin %55’ini
olusturmaktadir. ithalatta ise, metal cevherleri, makinalar ve inorganik
kimyasallar ©6nde gelen sektérlerdendir. Bahsedilen drtin gruplari dlke
ithalatinin %36’sin1 olugturmaktadir.

Cari Denge (% GSYH)

o NhbswNP,oO

-10

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cari -2, -4,6 -4,0 -6,4 2,0 93 2,9 2,8 31

Kaynak: IMF KEG Ekim 21




Bahreyn Dig Ticareti

25,0 (Milyar USD)
23,0
21,0
19,0
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11,0
9,0
7.0
50

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ihracat 20,0 23,7 13,8 10,5 12,4 14,3 14,1 11,5 12,4
ithalat 18,6 20,0 16,3 14,7 17,3 20,5 18,5 15,4 14,1

Kaynak: Trademap, Bahreyn istatistik Kurumu amm jhraCAT e it halat

Bahreyn'in lhracati Bahreyn'in ithalati
(2021, Milyon USD) (2021, Milyon USD)
Aldminyurmdan esya Metal Cevherleri |
Metal Cevherleri Makinalar - |
Demir ve gelik inorganik kimyasallar || NN SR
Makinalar Elektrikli Cihazlar | B
Otomotiv otomotiv [ NG
Altin ve Miicevher Attinve Miicevher | N NI
Giibreler Plastikler | NN
Plastikler Demireliktenesya | I
Siit Urdinleri, enerji [N
Yumurtalar
Demir-celikten esya Kaynak:Bahreyn Istatistik Kurumu Eczacilik Grinleri - Kaynak:Bahreyn Istatistik Kurumu
! ! ! ! ! ! 0,0 500,0 1000,0 1500,0 2000,0 2500,0
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5. TURKIYE- BAHREYN DIS TICARETI

Turkiye, Bahreyn ile olan dis ticaretinde 2014 ve 2021 yili haricinde net ihracatgi konumundadir. 2014
yihinda ithalatin etkisiyle 504 milyon USD seviyesine ulasan dis ticaret hacmi, takip eden yilda
ithalatin %63 azalmasiyla 333 milyon USD’ye gerilemistir. 2018 yilinda ihracatin %34 artarak 322
milyon USD ile rekor seviyeyi gormesi, Turkiye’nin Bahreyn ile olan dis ticaret hacminin de 512 milyon
USD ile zirve seviyeye cikartmistir.

2020 yilinda, Turkiye’'nin Bahreyn’e ihracati 202 milyon USD seviyesinde gerceklesirken Bahreyn'den
ithalati ise 178 milyon USD olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda ise, ihracat %14 daralarak 173 milyon
USD’ye gerilemisg, ithalat ise %103 artarak 361 milyon USD’ye yukselmistir. Boylece, Turkiye
Bahreyn’e kargl 187 milyon USD dis ticaret agigi vermistir.

Urlin bazinda ise, Turkiye'nin Bahreyn’e olan ihracatinda makinalar, sut Griinleri-yumurtalar ve
mobilyalar sektorleri 6ne ¢ikmaktadir. Bahsedilen sektorler Ulkeye olan ihracatin  %25’ini
olusturmaktadir. ithalatta aliiminyumdan esya baslica uriin grubu olup ilkeden ithalatin %85'ini
kapsamaktadir.

Turkiye- Bahreyn Dis Ticareti
(Milyon USD)

400
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300
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ihracat 201 214 227 198 240 322 266 202 173
ithalat  172,3 2899 106,1 145,9 172 190 192 178 361

Kaynak: TUIK e [hracat e [thalat




Turkiye'nin Bahreyn'e ihracati Tiirkiye'nin Bahreyn'den ithalat

(2021, Milyon USD, OTS) (2021, Milyon USD, QTS )
vkinaor | timinyumdan sva -
sit Urtinleri, yumurtalar [ A inorganik Kimyasallar i
Mobilyalar _ Eneriji I
eczealik driineri [ Camvecamesya ||
Elekerikli Cihazar |G Makinalar |
e 00 | Plastikler |
Plastikler _ Oriilmemis giyim egyasi
(Otomotiv _ Pamuk, pamuk ipligi
Demir-celikten esya _ Elektrikli Cihazlar
orme giyim esyas | NEENENNNNNNN Kaynak: TUIK Kahve, cay vb Kaynak: TUIK
o 5 10 15 20 0 100 200 300 400
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