BREZILYA
BILGI NOTU

®

KASIM 2022



BREZILYA BILGI NOTU
e

GUNCEL VERILER
oty 7 BREZILYA
MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE DEGER 2020 2021 2022
GSYH (cari Milyar USD 1449 | 1.608 |1.895
fiyatlarla)
Bayume % -3,9 4,6 2,8
Nufus Milyon Kigi 211,8 212,6 2139
Kisi Basi Gelir USD 6.841 7.564 8.857
Enflasyon % 4,5 10,1 6,0
issizlik Orani % 13,8 13,2 9,8
Cari Denge /
GSYH % -1,7 -1,7 -1,5
Butce Dengesi/
GSYH % -13,3 -4,4 -5,8
ihracat Milyar USD 209,2 280,8 321,5*
ithalat Milyar USD 158,8 219,4 268,6*
Kaynak: IMF Kliresel Ekonomik Gériiniim Ekim 22, Trademap
* Ekim 21-Eylil 22 dénemi
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1. GENEL GORUNUM

Sektérlerin GSYH Paylari (%)

7.2

mTarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Brezilya [statistik Ofisi, C2 2022 (yilliklandiriimig)

Guney Amerika kitasinin nufusunun Ugte birine yakinini olusturan Brezilya
dinyanin yizolgimii bakimindan besinci en blyik ulkesidir. Ulkenin, Sili ve
Ekvador disinda tum Glney Amerika ulkelerine siniri bulunmaktadir.

Brezilya, madencilik, tarim ve imalat sanayinde dunya devlerinden biridir.
Demir cevheri, kalay, boksit (aluminyum cevheri), manganez, altin, kuvars,
elmas dahil olmak Uzere ulkede bircok maden bulunmaktadir. 16. ylzyildan
beri genellikle kizilagag, seker, kahve ve kauguk gibi tarimsal Grunlerin ihracati
ekonominin surukleyicisi olmustur. 1822'de Portekiz’den bagimsizhigini
kazanan ulkede yuksek enflasyon ve butge aciginin etkisiyle 1950’lerden
itibaren ekonominin ¢esitlendiriime ¢abalari baslamistir. Gelismelerin 1s1ginda,
gemi yapimi, petrokimya, mikro elektrik ve kisisel bilgisayar sektorleri imtina
gosterilen endustriler arasinda yer almistir. Cesitlendirme c¢abalari ile kamu
borcu iki katina kadar yukselmigtir.

Tarim sektorunun milli gelir icerisindeki payi %8 seviyesindedir. Dinyanin en
bayluk kahve Ureticisi olan Ulke ayni zamanda seker, turunggiller, manyok,
soya fasulyesi, misir, kakao, muz ve piring gidalarinda dinyanin &6nde
ureticilerindendir. Gelir egitsizliginin yuksek oldugu ulkede tarimin istihdam
icerisindeki payl %20’ye yakindir. Dinyanin en buyuk su kaynaklarindan biri
olan Amazon Nehri’'ni de igceren tlkede 200 milyona yakin hayvan bulunmakta
olup hayvancilik dusuk gelirliler igin dnemli gelir kaynaklarindandir.

Madencilik sektoruntn milli gelirdeki payr 2021 yili itibariyle %5 seviyesindedir.
Petrolin 6nemli kismi agik denizlerden ¢ikarilirken kismen 6zellestiriimis kamu
sirketi Petrobas denizin 2,5 km altindan petrol c¢ikarabilecek teknolojiye
sahiptir. 2019 yih verilerine gore Brezilya’nin kanitlanmis petrol rezervi 12,7
milyar varil seviyesindedir. imalat sanayide isguiciinin onda biri caligirken
sanayi Ozellikle guneydoguda gelismistir. Otomotiv, elektrikli makinalar,
eczacilik Urunleri, kimyasallar, demir, gida Urunleri dahil imalat sanayinde
bircok sektdr dne ¢cikmaktadir.
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Hizmet sektorii isgliciiniin yarisindan fazlasini olusturmaktadir. Ozel sektérde
en fazla istihdam konaklama sektoriinde olurken ulke turizm sektorinde salgin
oncesinde 3 milyona yakin turist agirlamaktadir.

BUYUME:

Enflasyon, finansal istikrarsizlik, issizlik, eksik istihdam Uulkenin ekonomik
bayUmesi icin riskler olarak 6ne cgikarken siyasi ve finansal skandallar 21.
yuzyilin basinda siki sik patlak vermistir.

2013 yilinda %3 seviyesinde olan ekonomik buylume, 2015 ve 2016 yillarinda
emtia fiyatlarindaki dusik seyrin etkisiyle negatife gecmistir. HUkumet
ekonomiyi desteklemek igin giderleri artirirken butge acigr milli gelire oranla
%10 seviyesine ulagsmistir. 2017 ile 2019 yillari arasinda bluyume pozitif seyre
gecerken yilda ortalama %21,4 seviyesinde olmustur. 2020 yilinda salginin
etkisiyle ekonomi %3,9 daralmistir.

Dunya Bankasi, uretkenlik artisinin disuk olmasi, karmasik vergi sistemi, is
ortaminin cgetrefilli olmasi, kamu-6zel sektdor ayriminin karmasikligr gibi
sebepleri Brezilya ekonomisinin yapisal darbodazi olarak tanimlamaktadir.
Bunlarin yani sira, hane halki birikimlerinin disuk olmasi, artan emekli
harcamalari ekonominin gorunumu Gzerinde negatif riskler olarak goéze
carpmaktadir.

2021 yilinda hizmetler sektérinun etkisiyle Brezilya ekonomisi bir énceki yila
gore %4,6 bluyume gostermistir. 2022 yilinin ilk iki geyreginde sirasiyla %1,7
ve %3,2 buylurken Kasim 2022’'de Brezilya hikimeti Rusya-Ukrayna
gerginliklerinden o6turt kuresel ekonomik goérinimdeki bozuldugunu ifade
etmistir. Bu goruse paralel olarak, 2022 yili buytmesine iligkin tahminini (%2,7)
korurken 2023 yilina iliskin buytime tahminini %2,5’ten %2,1’e dusurulmustar.

IMF ise Ekim raporunda Brezilya'nin 2023 buyumesini %1 olarak dngérmustar.

Blylme Orani (%)
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Biyime 30 05 35 33 13 18 12 -39 46 28 10 19

Kaynak: IMF KEG Ekim 22
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2. BUTCE DENGESI

Brezilya butgce dengesi 2020 yilinda salginla mucadele o6nlemlerinin de
etkisiyle milli gelire oranla %13,3 acgik vermistir. Kovid etkisiyle harcamalarin
milli gelirin %7 kadar arttigi tahmin edilmektedir. Artan harcamalar ile milli
gelire oranla kamu borcu bir dnceki yila gore 10,8 puan artarak %98’e
ulasmigtir. 2021 yilinda petrol fiyatlarinin da toparlanmasiyla butge gelirleri
%24 artarken harcamalari %2 kisiimistir. Boylelikle, butgce acigr %4,4
seviyesine gerilerken kamu borcu %93 seviyesine gerilemistir. Onimizdeki
donemde, enflasyondaki yukselisin etkisiyle hukimetin vergi indirimlerine
gidebilecegi bu durumun gelirleri azaltarak but¢ce acgigini artirabilecegi
ongorulmektedir.

Blitce Dengesi (% GSYH)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Biitce  -7,8 -7,0 5,9 -13,3 -4,4 5,8 7,5 6,8

Kaynak: IMF KEG Ekim 22

3. CARI DENGESI

Brezilya cari dengesi milli gelire oranla 2019 yilinda %3,5 acgik vermistir. 2020
yilinda salgin doneminde cari agik gerilerken 2021 yilinda yatay seyretmigtir.
Birincil gelir dengesinin etkisiyle cari acik veren Brezilya 2020 yili ile beraber
mal ve hizmet ticaretinde verilen agik fazlaya dontusmustiur. 2021 yilinda mal
ve hizmet ticaretinde verilen fazla 10-15 milyar USD seviyesinde olmustur.
Onlimizdeki dénemde, Brezilya’nin cari aclk vermeye devam edecegi
ongorulmektedir.

Cari Denge (% GSYH)
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Cari -1 2,7 3,5 1,7 1,7 -1,5 1,6 1,7

Kaynak: IMF KEG Ekim 22
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4. SWOT ANALIzI

Gugli Yonleri:

Buyuk tuketici tabani, 6nemli hidrokarbon, mineral ve tarim zenginliginin uzun
vadede ekonomik faaliyeti destekleyecegi ongorulmektedir.

Zayif Yonleri:

Buyuk Olcekli sosyal harcamalar kamunun mali hesaplarinin bozulmasi
sebebiyle, ekonomik krizin devam ettigi donemde Ug¢ buyuk kredi kurulusunun
Brezilya’nin gdérinimini negatife dusirdi. isglicl piyasasinin katiligi ve
kamu sektorinun muazzam buyuklugu Brezilya buyumesini tehdit etmektedir.

Firsatlar:

Brezilya varlklarinin nispeten ucuz seyretmesi nedeniyle salgin sonrasi
ekonomik buyume istikrar kazanmaya basladiginda yabanci yatirrmcilar igin
firsat bulunmaktadir. Kamu 6nemli reformlar yaparak uzun dénem mali disiplini
saglayabilir, is yapma maliyetlerini dugurerek yatirrm ve ekonomik
cesitlendirmenin 6nunu agabilir.

Tehditler:

Birbirini takip eden hukumetlerin basarili reformlari devam ettirememesi,
(6rnegin vergi sisteminde revizyon, esnek olmayan isgucu piyasasinda
reformlar gibi) Brezilya ekonomisine yonelik en nemli tehditlerden biridir.

FIGURE 3

Brazilian households spent 27.6% of their incomes servicing debts in May
Brazil household debt service ratio (%)
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Source: Banco Central do Brasil, sourced via Haver Analytics.

Deloitte Insights | deloitte.com/insights

Deloitte tarafindan Ekim 22'de hazirlanan raporda hane halkinin
harcamalarinin %28’ini borglar olusturmaktadir.
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5. DIS TICARET

Brezilya dig ticareti 2015 yilindan beri fazla vermektedir. Ulke ihracatinin (igte
birini Cin ve ABD ile yaparken 2017 yilinda Brezilya Cin’e 48 milyar USD’lik
ihracat yaparken 2021 yilinda bu rakam 88 milyar USD’ye ylUkselmistir. 2020
yilinda Brezilya dis ticareti salgin sebebiyle %8 daralirken petrol fiyatlarinin
yukselmesiyle 2021 yilinda %36’lik artis yasamistir. Dis ticaret hacmi 2021
yihinda 500 milyar USD seviyesine ulasirken dig ticaret fazlasi ise 61 milyar
USD olmustur.

Ekim 2021 ile Eylul 2022 arasindaki on iki aylik dénemde Brezilya’nin ihracati
312 milyar USD, ithalati ise 269 milyar USD seviyesinde gerceklesmistir. Dis
ticaret hacmi 590 milyar USD seviyesine ulagirken dis ticaret fazlasi 53 milyar
USD seviyesine gerilemistir.

2017 ile 2021 arasindaki donemde, Brezilya yagl tohumlar (soya dahil), metal
cevherleri ve enerji kalemlerinde yilda ortalama 30 milyar USD’lik ihracat
yapmigtir. Brezilya’nin ithalatinda ise her biri yaklasik 22 milyar USD
seviyesinde enerji, makineler ve elektrikli cihazlar kalemleri 6ne ¢ikmaktadir.

Brezilya Dis Ticareti
(Milyar USD)
370,0
320,0
270,0
220,0
170,0
120,0
2013 2014 2015 2016 2017 = 2018 2019 2020 2021 = 2022*

Ihracat  232,5 220,9 191,1 185,2 2177 2399 224,0 209,2 280,8 321,5
ithalat = 252,3 240,8 1714 137,6 150,7 181,2 177,3 158,8 2194 268,6

. a a . —. —.
Kaynak: Trademap * Ekim 2021 - Eyl{il 2022 dénemi Ihracat Ithalat
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6. TURKIYE ILE DIS TICARET

Tarkiye Brezilya ile dis ticaretinde net ithalatgidir. 2014 yilinda dis ticaret agigi
1 milyar USD seviyesindeyken 2018 yilinda 2,8 milyar USD seviyesine
ctkmistir. 2019 yilinda dig ticaret a¢igi 2,2 milyar USD seviyesine gerilemis,
2020 ve 2021 yillarinda ise sirasiyla 2,6 ve 2,8 milyar USD seviyelerine
yukselmigtir. 2021 yil verilerine gore, Turkiye’nin Brezilya'ya ihracati 1 milyar
USD seviyesinde olurken Turkiye'nin Brezilya’dan ithalati 3,8 milyar USD
olmustur. Ekim 2021 ile Eylul 2022 arasindaki on iki ayda Turkiye’nin
Brezilya’ya ihracati 916 milyon USD seviyesine gerilemis, ithalati ise 4,8 milyar
USD seviyesine c¢ikmistir. Dig ticaret acigimiz 3,8 milyar USD seviyesine
yukselirken iki Glke arasindaki dis ticaret hacmi de 5,7 milyar USD olmustur.

Tarkiye’nin Brezilya’ya ihracatinda demir gelik sektoru 6ne ¢ikmaktadir. 2017
yilinda 13 milyon USD olan ihracat 2021 yilinda 323 milyon USD seviyesine
yiikselmistir. inorganik kimyasallar sektdriinden ihracat ise 2017’de 33 milyon
USD’den 2021’de 90 milyon USD’ye cikmistir. Turkiye’nin Brezilya’dan
ithalatinda ise yagli tohumlar ithalati 2017°de 136 milyon USD’den 2021'de 1,1
milyar USD’ye c¢ikmistir. Metal cevheri ithalati ayni dénemde 350 milyon
USD’den 886 milyon USD’ye ylkselmistir.

Tirkiye Brezilya Dis Ticareti

(Milyon USD)
5000
4000
3000
2000
1000 —_— e —
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*
ihracat  819,0 478,2 3424 402,0 507,7 494,9 5888 10254 9161
ithalat 1.839,1 1.8156 17644 2.603,6 3.303,7 26551 3.2283 3.827,1 47606

Kaynak: TUIK * Ekim 21 - Eyliil 22 dénemi

Turkiye'nin Brezilya'ya ihracati
(GTS, Milyon USD, 2021)
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7. YATIRIMLAR

TCMB verilerine gore, Brezilya’nin Turkiye’de yatirnmi bulunmazken Turklerin
Brezilya’daki yatirimlari 2021 yil sonu itibariyle 51 milyon USD seviyesindedir.
Sanayi Bakanligi verilerine gore, Turkiye'de faaliyet gosteren Brezilyali firma
sayisi 32'dir. Firmalarin Ugte birine yakini ‘Motorlu Tasitlar ve motosikletler
disinda kalan toptan ticaret ve ticaret komisyonculugu’ sektérinde faaliyet
gOstermektedir.

2006 yilinda Brezilya’dan Ulkemize 24 bin turist gelirken 2019 yilinda bu rakam
10 bine yukselmis, salgin sonrasi iki yilda ise sirasiyla 22 ve 17 bin turist
ulkemizi ziyaret etmigtir.
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