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GUNCEL VERILER
o g ) "LETONYA o 7
MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE DEGER 2021 2022 2023
GSYH (cari :
fiyatlarla) Milyar USD 37,2 39,1 41,5
Buyime % 8,0 1,0 1,8
Nufus Milyon Kigi 1,3 1,3 1,3
Kisi Bagl Gelir UsSD 27.962 29.344 |31.216
Enflasyon % 12,0 21,8 3,7
issizlik Orani % 6,2 6,6 6,8
Cari Denge /
GSYH % -1,6 -0,2 0,1
Bitce Dengesi/
GSYH % -2,3 -2,9 -2,3
ihracat Milyar USD 22.3 22,7
ithalat Milyar USD 24,2 26,0
Kaynak: IMF Kiresel Ekonomik Gorinim Ekim 2022, Trademap
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1. GENEL GORUNUM

Sektoérlerin GSYH Paylari (%)

2,2

|

m Tarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Estonya istatistik Ofisi, 2021

Baltik Ulkelerinin en kuzeyinde bulunan Estonya 1940 yilinda Sovyetler
Birligi'ne katiimis, birligin dagiimasiyla bagimsizligini kazanmistir. Ulkenin bati
ile iligskileri 1994 yilindan itibaren gelismeye baslamis, 2004 yilinda ise Avrupa
Birligi tyesi olmustur. Ulkenin egitimli nifusu ile diinyada seffaflik ve en az
yolsuzluk endeksinde ilk siralarda yer almasi Estonya ekonomisini
suriiklemektedir. Ote yandan, niifus artis hizinin disukligu, kigik bir ekonomi
olmasi, ekonomiyi dis soklara karsi savunmasiz birakmaktadir. Eksik istihdam,
Rusca konusulan dogu bdélgelerinde gelir esitsizliginin yiksek olmasi gibi
hususlar risk olusturmaktadir.

Sovyetler doneminden kalan endtstriyel bélgeler ve tarimsal dGretim uzun sire
ekonominin surukleyicisi olurken AB ile entegrasyon ile hizmetler sektorinin
payl %70’lerin lzerine ¢ikmistir. Sanayi ve tarim sektdrlerinde istihdam zaman
icerisinde gerilemis, liberallesme c¢abalari ile hizmetler sektdriinde istihdam
yiukselmeye baslamistir. 2021 yili verilerine gore, tarim sektéruntn milli gelir
icerisindeki paylr %2,2 seviyesinde olurken tarimsal Uretim ile ormancilik
sektorinin paylari %1 civarindadir. Kerestecilik ve orman igleri bolgedeki en
eski mesleklerdendir. Bugday uretimi diger Avrupa ulkelerine nazaran dusuk
olsa da ulkede en cok dretilen tarimsal Grunddr. Arpa, yesil misir, patates ve
saman one ¢ikan diger Uranlerdir.

1940’lardan itibaren kiresel olcekte yagh seyl (oil shale) Uretimi artmistir.
Estonya, Cin ve Rusya ile birlikte dinyada en cok yagh seyl Uretimi yapan
Ulkedir. Seyl kullanilarak Uretilen elektrik Rusya’nin kuzeybatisi ve Letonya’ya
ihrac edilmektedir. Ulkedeki topraklarin beste birine yakini turbaliktir. Turba
kullanilarak da elektrik Gretimi yapilmaktadir. Sovyetler Birligi doneminde,
hammaddeye ulasim konusunda sikinti ¢ceken Ulke liberallesme sonrasinda
kiresel ekonomiden temin ettigi hammadde ile sanayi yatirimlari yapilmistir.
Gida, agac¢ ve agac urtnleri imalati (mobilya harig), fabrikasyon metal imalati,
bilgisayar, elektronik ve optik imalatlari imalat sanayinde ©6ne c¢ikan
sektorlerdir. imalat sanayinin milli gelir icerisindeki payr 2021 yilinda %14,5
olmustur.
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Vergi rekabetci gictu endeksinde ilk sirada bulunmasi Ulkeye dogrudan
yabanci yatirimlarin artmasinda etkili olurken gerceklesen finansal islemlerin
%99’unun dijital ortamda yapilmasi Ulkede Fintech sektdrinin gelismesine
yardimci olmustur. Bilisim teknolojiler, endustriyel ARGE, Elektronik ve
Mekatronik sektorleri Ulkede yatirimin yogunlastigi sektorlerdir.

Hizmetler sektdriinde bilgisayar programciligi, danismanlik sektdriinde ciro
2011 yilinda 360 milyon EUR seviyesindeyken 2021 yilinda ciro 2,5 milyar
USD seviyesine yukselmigtir. Yiksek teknoloji firma sayisi ise 2018 yilinda 6
binden 2021 yilinda 10 bine ¢ikmistir.

BUYUME: 2000 ile 2007 yillari arasinda yilda ortalama %8 biyiyen Estonya
2008 ve 2009 yillarinda Kiresel Finansal Krizi’'nin de etkisiyle sirasiyla %5,1
ve %14,1 daralmigtir. 2010 ile 2019 yillari arasinda biylime ortalama %3,6
seviyesinde olurken Avro Bolgesi’ndeki kriz biyime oraninin dismesinde etkili
olmustur. Salginin etkisiyle %0,6 daralan ekonomide en ¢ok olumsuz etkilenen
sektorler konaklama ve madencilik sektdrleri olmustur. Konaklama ve
madencilik sektorleri 2020 yilinda sirasiyla %35 ve %23 daralirken imalat
sanayindeki kigulis %6,5 ile sinirli kalmigtir. Perakende sektérinin %0,3 ile
salgindan ¢ok da olumsuz etkilenmemesi, bilgi iletisim ve finans sektérlerinin
sirasiyla %10 ve %8 blUyumesi ekonominin salgindan diger Ulkelere nazaran
olumsuz etkilenmemesinde etkili olmustur.

2021 yilinda %8’lik buyime ile toparlanan ekonomide perakende sektori
daralmaya devam etmis, imalat sanayi ise %6,8 buyumustir. Konaklama
sektorll %9,4’lUk buylme ile salgin dncesi seviyesinin altinda kalirken bilgi ve
iletisim sektorl bir 6nceki yila gére %19,4 buyamastdr.

Dijital dénusim ve inovasyondaki gelismelere karsin Rusya ve Ukrayna
arasindaki gerginlikler sebebiyle 2022 yilinin ilk gceyreginde %4,5 olan buyime
orani ikinci ceyrekte %0,4’e gerilemis, UcUncu ceyrekte ise ekonomi %2,4
daralmistir. IMF 2022 yilinda Estonya’nin %1 buylyecegini dngérmektedir.
Ekonomik buyimenin 2023 yilinda %1,8 seviyesinde olacagi tahmin edilirken
ilerleyen dénemlerde biylimenin %3-4 bandinda olacagi tahmin edilmektedir.

Blylme Orani (%)
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Kaynak: IMF KEG Ekim 22
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2. BUTCE DENGESI

Salgin 6ncesi milli gelire oranla kamu borcu %8 iken 2020 yil sonunda bu oran
%18,6'ya yukselmigtir. Genellikle dengeli seyreden butge, giderlerin %14
arttig1 2020 yilinda bozulmustur. Bltce agigi 2020 yilinda %5,5 seviyesinde
olurken 2021 yilinda giderlerin bir 6nceki yila gore %8 azalmasiyla %2,3’e
kadar gerilemigtir. Estonya bitce acgiginin 2023 yilinda %2,9 seviyesinde
Maastricht kriterlerinin altinda gergeklesecedi tahmin edilmektedir. Kamu
borcunun ise %20 seviyesinde seyredecedi 6ngorulmektedir.

Bitce Dengesi (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Ekim 22

3. CARI DENGESI

Hizmet fazlasinin etkisiyle cari fazla veren ulke hizmet gelirlerinin 2020 yilinda
bir onceki yilla gore 1,4 milyar EUR azalmasiyla ayni dénemde cari agik
vermistir. Dis ticaret, birincil gelir dengesindeki aciklar ile ikincil gelir fazlasi
2020 yilinda bir 6nceki yila gore gerilemigtir. 2021 yilinda dis ticaret acigi
artarken hizmet fazlasi salginin altinda gergeklesmis, bu sebeple cari agik
ayni donemde hizlanmistir. 2021 yilinda 560 milyon EUR civarinda ac¢ik veren
Estonya 6demeler dengesinin 6numuzdeki donemde toparlanacagl ancak
yuksek fazla vermeyecegdi tahmin edilmektedir.

Cari Denge (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Ekim 22
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4. SWOT ANALIzI

Fitch, Estonya’nin uzun vadeli yabanci para ihraggl temerrit notunun
gOrinimunl duragandan negatife guncellerken notu AA- olarak teyit etti. Not
gOrinimunin negatife ¢cevriimesinde Rusya Ukrayna Savasi dolayisiyla artan
acil 6nlemler ile gegmigse nazaran artan mali agiklar gosterildi. 2022 yilinda
bitce agiginin %5,3’e kadar yukselecedini boylelikle Maastricht kriterlerinin
Uzerinde seyredecegine yer verildi. Buna karsin, enflasyonist ortamin ve AB
fonlarinin daha az harcanmasinin bitge acgigini asagr yonde cekebilecegdi
vurgulandi.

AA notuna sahip olan ulkelerde oldugu gibi Estonya’nin da kamu borcunun
%59’un altinda olduguna deginilirken harcamalarin surekli artmasi, buyume
potansiyelinin ise dismesinin kamu borcunu artiracagi ifade edildi. Ote
yandan, dugik bor¢ stokunun kicik ve agik bir ekonomiye sahip Estonya igin
soklara karsi uyumunu kolaylastiracagina yine notta yer verildi.

Rusya Ukrayna SavasI’nin Estonya’yi ticaret, enflasyon ve is guiveni Gzerinden
olumsuz etkiledigi bu sebeple buyume tahminlerinin agagi yonde guncellendigi
vurgulandi. AB’deki olumsuz gorinimden kiguk ve acgik bir ekonomiye sahip
olmasi sebebiyle olumsuz etkilenecedi Rusya’nin dogal gaz boru hatlarini
tamamen kapatmasi ile bliyume tahminlerinin asagi yonde guncellenecegi
ifade edildi.

Temmuz ayinda %22,7 olan enflasyonun ayni dénemde AB ortalamasi olan
%8,9'un oldukca uzerinde gergeklestigi belirtildi. Enerji sdzlesmelerinde
yogunlukla degisken oranli s6zlesmelerin daha yodun olmasi sebebiyle enerji
maliyetlerindeki geciskenligin diger AB Ulkelerine gore daha yuksek olduguna
yer verilirken emeklilik tasarruflarinin  ekonomiye saliveriimesinin de
enflasyonu tetikledigi ifade edildi.

Notta ayrica, Ulkedeki bankacilik sisteminin gucli oldugu sermaye yeterlilik
oranina gore kiyaslandiginda Estonya’nin AB’nin en tepesinde yer aldigi
belirtildi. Takipteki kredi oraninin %0,2 ile olduk¢ca dusik olmasina, Rusya,
Belarus ve Ukrayna’dan maruz kalinan yukumltliklerin disuk oldugu ifade
edildi.

Baskent Tallinn’in ortacagdan kalan kismi ve yeni modern Talinn
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5. DIS TICARET

Estonya dis ticaretinin yarisindan fazlasini Finlandiya, Letonya, ABD, isve¢ ve
Rusya’ya gerceklestirmektedir. Rusya, Almanya, Cin ve Finlandiya’dan tim
ithalatin %37’sini kargilamaktadir. 2013 ile 2021 yillar1 arasinda ortalama 1,9
milyar USD dig ticaret agigi veren ulke Kasim 2021 ile Ekim 2022 arasindaki
on iki aylik strecte dis ticaret agigi 3,2 milyar USD seviyesine yukselmistir.

2013 yilinda dig ticaret hacmi 39 milyar USD seviyesindeyken 2020 yilinda
salginin etkisiyle 35 milyar USD seviyesine gerilemistir. Emtia fiyatlarinin
yukselmesiyle enerji ihracati ve ithalati yiikselen Estonya’da dig ticaret hacmi
de 46 milyar USD seviyesine gikmistir.

Ulke ihracatinda enerii, elektrikli cihazlar, agag ve ahsap esya sektorleri 6ne
cikmaktadir. 2021 yilinda U¢ sektorden gergeklesen ihracat tum ihracatin
%42’sini  olusturmustur. Enerji, elektrikli cihazlar, makinalar ve otomotiv
sektorlerinden ithalat ise tum ithalatin %47 seviyesinde gergeklesmistir.

Estonya Dis Ticareti
(Milyar USD)
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 = 2019 = 2020 2021 = 2022*
ihracat 18,3 17,5 139 140 154 17,9 168 169 223 227
ithalat 20,2 = 20,2 15,7 15,7 17,4 19,8 187 17,8 242 260

Kaynak: Trademap * Kasim 2021 - Ekim 2022 dnemi Ihracat Ithalat

Estonya lhracati Estonya ithalati
(2021, Milyar USD) (2021, Milyar USD)
reri - I reri I -
Elektrikii Cihazlar IR - Elektrikli Cihazlar NN -
Adagve ahsap esyo I Makinalar I .
Makinalor I 1.7 Otomotiv GG .2
Mobilyalar NN : - ABagve ahsap esya | 1.1
otomotiv [ NG Plastikler [N 1.0
Demir-celikten esya [ NN o2 Demir ve celik [N 0.5
plastiier I ©.5 Eczacilik iiriinleri [ o3
Blgiim Cihazlan ve Tibbi Demir-gelikten esya [N ©,7
Uriinler . o
Demirve cerik [ 0.5 KaynakiTrademan Olgiim Cihazlari ve Tibbi Urdnler Il o5 Kaynak: Trademap
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6. TURKIYE ILE TICARET

Turkiye Estonya ile dig ticaretinde net ithalatgidir. 2014 ile 2017 vyillan
arasinda iki Ulke arasindaki dis ticaret hacmi 427 milyon USD iken 2018 ile
2021 yillari arasinda dig ticaret hacmi 302 milyon USD seviyesine gerilemisgtir.
Tuarkiye’nin Estonya’ya verdigi dis ticaret agigi 2014 ile 2019 yillar arasinda
ortalama 126 milyon USD iken salgin ile birlikte 2020 yilinda 87 milyon
USD’ye gerilemis, 2021 yilinda ise 104 milyon USD olmustur. Aralik 2021 ile
Kasim 2022 arasindaki donemde Turkiye’'nin Estonya’ya ihracati 2021
yilindaki 126 milyon USD seviyesinden on iki aylik strecgte 191 milyon USD’ye
yukselirken Turkiye'nin Estonya’dan ithalati ayni donemde 230 milyon
USD’den 225 milyon USD’ye dusmustur. Dis ticaret agigr 34 milyon USD
seviyesine gerilerken dis ticaret hacmi 2017’den sonra ilk kez 400 milyon
USD’nin tzerine gikmigtir.

Tarkiye'nin Estonya’ya ihracatinda gemi, demir celikten esya, makinalar ve
demir gelik sektorleri 6ne ¢ikarken Turkiye'nin Estonya’dan ithalatinin 6nemli
kismini demir gelik sektoriinden kargilamaktadir.

Turkiye Estonya Dis Ticareti
(Milyon USD)
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ihracat 179,8 120,6 180,0 113,7 96,0 90,4 79,2 126,3 1914
ithalat  312,5 2820 2336 2873 2252 1956 1663 2300 = 2250
Kaynak: TUiK * Aralik 2021 ile Kasim 2022 dénemi e jhracat e fthalat

Turkiye'nin Estonya'ya ihracati
(TS, Milyon USD, 2021)

Gemier |
Demir-celikten esya [ R o
Makinaor | .
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plastider [ N NEEDDIN -
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Kaynak: TUIK
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Tiirkiye'nin Estonya'dan ithalati
(6TS, Milyon USD, 2021)

Demir ve celik | NG -

Elektrikli Cihazlar [l 17,4
Agagve ahsapesya ] 6,3
Enerii || 4,7
Olgiim Cihazlan ve Tibbi Uriinler || 4,3
Kagittan veya kartondan esya I 38
Makinalar || 3,8
Canli hayvanlar | 2,5
Muhtelif kimyasal maddeler | 2,3

Organik Kimyasallar | 2,0 Kaynak: TOIK

0 50 100 150 200




i

1]3],4

DIS EKONOMIK iLISKILER KURULU
Huzur Mahallesi, Azerbaycan Caddesi Skyland Sky Office No: 4
B Blok Kat: 21-22 Seyrantepe 34485 Saryer/Istanbul
www.deik.org.tr e info@deik.org.tr

Q60O O 0O /deikiletisim | www.deik.org.tr



