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1. FAS EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektorlerin GSYH Paylari (%)

9,13

39,47

= Tarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Fitch Connect

Fas dunyanin en buyuk fosfat madenlerine sahip tlkesidir. Madenciligin yani
sira ulke ekonomisi tarim, imalat, balikgilik, turizm gelirleri ve Faslilarin tlkeye
getirdikleri dovize dayanmaktadir. Nufusun ©Onemli bir bolumi tarimla
ugrasmaktadir. Aktif is glcunin %40'ina ve kirsal alandaki is glcunun de
%80’ine istihdam saglayan sektdr alaninin yalnizca %18’i sulanabilir durumda
oldugundan yagis durumundan etkilenmektedir. Tarim sektorid GSYH'nin
%9,1’ini olusturmaktadir.

Ulkenin, Avrupa’ya yakinligi ve ucuz is giici son yillarda ulkenin imalat
sanayiinin gelismesinde etkili olmustur. Buna kargin, Ulkenin egitim seviyesinin
dusuk olmasi sanayi gelisimi igin gerekli is gucunu sinirh kalmasina neden
olmaktadir. Sanayi sektorleri icerisinde, gida, tekstil, konfeksiyon, kimya,
mekanik-metaltirji, elektrik-elektronik sektorleri 6ne c¢ikmaktadir. Sektor
ekonomide %40’a yakin pay sahibidir. Hizmet sektori ise Ulkenin en fazla
istihdam saglayan sektort olup GSYH’nin %51,4°UnU olusturmaktadir.

2.BUYUME

2010 ile 2017 yillar1 arasinda ortalama buyime orani %3,6 olan Ulkede tarim
sektorunin geniglemesi/daralmasi vyillar igerisinde farkli blyume oranlarina
neden olmaktadir. 2016 yilinda tarim sektorinin %12,5 daralmasi buylime
oranint %1,1’e gerilemesine; boylelikle de 2010-17 ortalamasinin altinda
kalmasina neden olmustur. 2017 yilinda ise, tarim sektorinin %713,1
genislemesi buylime oraninin %4,2’ye yiukselmesine dnculik etmigtir.

2018 yilina gelindiginde, tarim ve hizmetlerin blyumesinin yavaslamasi buna
karsin imalat sanayinin guclt performansi ile biylime orani %3,1’e gerilemisgtir.
2019 yilinda ise tarim sektorindn ihml daralmasiyla blytime orani %2,6’'ya
dugmustdar.




Dunyadaki diger birgok Ulkede oldugu gibi salgin yili Fas ekonomisine de ciddi
zarar vermigtir. Pandemiye ek olarak, tlkede kuraklik yagsanmasi ekonominin
bel kemigi olan tarim sektort de sarsmistir. Sosyal ve ekonomik zarar kontrol
altina alinmaya caligsa da ekonominin %6,3 daralmasini engelleyememistir.

2021 yilinda ise salgin seyrinin hafiflemesi, mali ve parasal tesvikler, ihracatin
canlanmasi, isc¢i doOvizlerinin artmaya baslamasi ve kurakhgin bitmesiyle
ekonomi toparlanmistir. Yil sonunda baz etkisi ile birlikte tlke ekonomisi %7,2
genislemistir. 2022 yilinda biyumenin %1,1’e gerileyecegdi tahmin edilmektedir.
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22

3.BUTCE DENGESI

Fas 2000 yilindan bu yana sadece 2008 yilinda bitce acgigi vermemistir. Buna
karsin, kamu borcunun GSYH’ye orani 2000 yilindaki %70’ten 2018 yilinda
%64,9’a kadar gerilemistir.

2017-2019 déneminde GSYH’nin %3’U Uzerinde gerceklesen bitce acigi 2020
yilinda dretimin dismesi, is¢i dovizlerinin azalmasi ve salgin nedeniyle
%7,6’ya ilerlemistir. 2021 yilinda vergi gelirleri, daha gucli ekonomik faaliyete
paralel olarak toparlanmis ve butce acigi GSYH’nin %6,5’ine gerilemistir.

Bitce Dengesi (% GSYH)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
biitce  -4,9 -4,8 -3,5 -3,7 -3,8 -7,6 -6,5 -6,3 -6,2

Kaynak: IMF KEG Nisan 22




4. CARI DENGESI

Ulke dis ticaret agigina bagl olarak cari agik vermektedir. Yurtdisinda yasayan
Fasli vatandaslarin dévizleri, turizm gelirleri ve Korfez Arap Ulkelerinden Fas’a
yapilan hibeler cari acgigin dizelmesini saglamistir. Petrol ithalat¢isi olan
ulkede petrol fiyatlarindaki dalgalanmaya da bagl olarak cari agigin GSYH’ye
orani 2015 yilinda %2,1, 2016 yilinda ise %4,1 olarak gerceklesmistir. 2018
yilinda ise fosfat ve otomotiv ihracatlarinin gucli seyrine ragmen isgi
dovizlerinin, Arap Ulkelerinden gelen hibelerin ve turizm gelirlerinin disik seyri
cari acigin bozulmasinda etkili olmustur. Bu durum, 2018 yilinda cari agigin
GSYH’ye oraninin onceki yilla gore yaklasik 2 puan artarak %5,3 olarak
gerceklesmesinde etkili olmustur.

2020 yilinda turizm gelirlerindeki dusus cari acigi olumsuz etkilese de IMF’in
PPL (Precautionary and Liquidity Line) dizenlemesi sayesinde dis
borclanmaya daha fazla erisim bu yilda rezervierin yeterli seviyelerde
tutulmasina  yardimci  olarak cari  acigin  ihmh  toparlanmasini
saglamistir.(%1,5)

Takip eden yilda, turizm gelirleri zayif kalmaya devam ederken isci dovizlerinin
toparlanmasi cari hesabin yilin ilk yarisinda fazla vermesini sagladi. Ancak dis
ticaret acigl nedeniyle Fas cari dengesi 2021 yilinda GSYH cinsinden %2,9
aclk vermisgtir.

Cari Denge (% GSYH)

2015 2016 = 2017 2018 = 2019 = 2020 = 2021 = 2022 = 2023
cari. 2,1 41 3,4 5,3 3,7 -1,5 2,9 -6,0 -4,0

Kaynak: IMF KEG Nisan 22




5. SWOT ANALIZi (FITCH)

Guclu Yanlar

Turizm, yenilebilir enerji ve ihracata yonelik imalat sanayilerindeki gucli
blyume potansiyeli, ekonomiyi yabanci yatirrmcilar icin giderek cekici bir yer
haline getirmektedir.

Ulke uluslararasi bor¢ verenlerin guvenini ve fon aciklarini kargilamasi
gereken nispeten yeterli déviz rezervlerini korumaktadir.

Zayif Yanlar

» Tarim sektoriine bagimhlik, buyimenin 6ngorulemeyen hava kosullarina gore
degigkenlik gostermeye devam etmesi anlamina gelmektedir.

- ihracatin ana hedefi olarak Avrupa’ya giivenmek, Fas’in Avro bdlgesindeki
ekonomik kosullarda herhangi bir bozulmaya agir sekilde maruz kalmasi
anlamina gelmektedir

Firsatlar

Sahra Alt1 Afrika ile artan ticaret entegrasyonu, Fasli Ureticiler i¢in yeni
pazarlar acabilir ve Avrupa’ya mevcut bagimliliktan kaynaklanan riskleri
azaltabilir.

Bankacilik sistemi nispeten az gelismis durumda ve bu da 6niumuzdeki
yillarda daha gelismis ekonomilerin finanslar kurumlarinin piyasaya
girmesine neden olabilir.

Zorluklar

+ Kuresel emtia fiyatlarina yuksek dizeyde maruz kalma, Ulkenin enflasyon

gorunUimunu fiyatlardaki dalgalanmalara karsi savunmasiz birakmaktadir.

* Toplumsal huzursuzlugun yeniden canlanmasi, tulkenin yabanci yatirimlar igin
bolgesel guvenli liman olan imajini zedeleyecektir.




6. FAS DIS TICARETI

Fas ekonomisi genellikle dis ticaret agigi vermektedir. ihracat 2013 yilina gére 2018 yilinda
%34 artarak 29,3 milyar USD olurken ithalat ayni dénemde %13 yukselerek 51,3 milyar USD
olmustur. Boylelikle, 2013 yilinda 23,2 milyar USD olan dis ticaret acigi 2018 yilinda 21,9
milyar USD’ye gerilemistir. 2020 yilinda ise ihracat 27,7 milyar USD’ye ithalat ise 44,5 milyar
USD’ye gerilemis boylece dis ticaret agigi da 16,8 milyar USD olmustur. 2021 yilinda kiresel
ticaretin toparlanmasiyla ihracat bir 6nceki yila gore %21 artarak 36,6 milyar USD’ye ithalat ise
ayni donemde %7 artarak 58,7 milyar USD’ye ylkselmigtir.

2021 verilerine gore, Fas ihracatinda gubreler, elektrikli cihazlar ve otomotiv sektdrleri 6ne
cikmaktadir. Bahsedilen sektorler Ulke ihracatinin sirasiyla %5,7, %5,2, ve %5’ini
olusturmaktadir. ithalatta ise, enerji, elektrikli cihazlar ve otomotiv baslica sektérler olup (lke
ithalatinin %20’sini olusturmaktadir.

Fas Dig Ticareti

70,0 (Milyar USD)
60,0
50,0
40,0
30,0 /
f

20,0 B

10,0

0,0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

ihracat | 22,0 23,8 22 22,9 25,6 29,3 29,6 27,7 36,6
ithalat | 45,2 46,2 37,6 a1,7 45,1 51,3 51,1 445 58,7

Kaynak: Trademap e=—iliracat ===ithalat

Fas lhracati Fas ithalat:
(2021, Milyar USD) (2021, Milyar USD)
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7. TURKIYE-FAS TICARETI

Turkiye, Fas ile olan ticaretinde net ihracatgi konumundadir. Turkiye’'nin Fas’a ihracati 2013
yilina gére 2018 yilinda %67 artarak yaklasik 2 milyar USD civarinda gergeklesirken Turkiye’nin
Fas’tan ithalati ayni donemde %25 artarak 716 milyon USD olmustur. 2019 yilindan sonra 2
milyar USD U(zerinde gergceklesmeye baslayan ihracat 2021 yilinda 3 milyar USD’ye
yaklasmustir. ithalat ise 713 milyon USD’den 922 milyon USD’ye yiikselmistir.

Uriin bazinda ise, Turkiye'nin Fas’a olan ihracatinda demir-gelik, otomotiv, makinalar ve hava
tasitlari 6ne gikmaktadir. Ulkeye olan ihracatin %45'ini olusturan bu sektorleri plastikler ve
demir-gelikten egya takip etmektedir. Ulkeden olan ithalatta ise, inorganik kimyasallar, otomotiv
ve gubreler 6ne ¢gikmaktadir. Bu sektdrler ithalatin %53’Unu olusturmaktadir.

Turkiye-Fas Dis Ticareti
(Milyon USD)
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Kaynak: TUIK e [hracat s [thaalat
Turkiye'nin Fas'a ihracat Turkiye'nin Fas'tan ithalati

(OTs, 2021, Milyon USD) (0TS, 2021, Milyon USD)

Demir ve gelik _ 462,1 inorganik Kimyasallar _ 185,9
oromotiv | N : o otomotiv | NN :::.
Makinalar _ 299,9 Giibreler _ 107,0

Hava tagitlan _ 159,0 Hayvan Yemleri _ 98,7
Plastikler _ 148,6 Cimento, Tag ve Toprak Uriinleri _ 90,6

Demir-celikten esya _ 1255 Elektrikli Cihazlar _ 58,5
Elektrikli Cihazlar _ 115,4 Oriilmemis giyim esyas _ 51,2
Kauguk - 82,7 Baliklar ve Deniz Canlilan - 27,4
Mobilyalar - 80,6 Altin ve Miicevher - 20,2
Ormeesya [ 720 Kaynak: TUIK Orme giyim esyas: [l 15,7 Kaynak: TUIK
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