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MAKROEKONOMIK

GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE DEGER 2019 2020 2021
ﬁy?g:rlga” Milyar USD 1.651| 1.638 1.824
Bluyume % 2,2 -0,9 4.9
Nufus Milyon Kigi 51,7 51,8 51,8
Kisi Basi Gelir USD 31.937 31.638 35.196
Enflasyon % 0,7 0,5 2,7
issizlik Orani % 3,8 3,9 3,8
g‘g\i{aenge ol w 3,6 4,6 4,8
CB;[;[\g(?_lDengesi / % 0.4 2.2 2.9
ihracat Milyar USD 542 513 644
ithalat Milyar USD 503 468 615

Kaynak: IMF Kiresel Ekonomik Gorinum Ekim 2021, Trademap, Gliney Kore
[statistik Ofisi, G.K. Merkez Bankasi
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1. GUNEY KORE EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektérlerin GSYH Paylar (%)

1,8

mTarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Giiney Kore istatistik Kurumu, 2021

1953 yilinda Kuzey Kore ile varilan baris anlagsmasiyla Kore Savasli sona
ermis, savas sonunda 38. paralelin gtineyinde geriye yikik sehirleri, agir insan
kaybi yasamis bir Kore kalmistir. Savas sonrasi dig yardimlar, ekonominin
%90’Ina yakini olugstururken Ulkenin yeniden ingasi tamamlaninca dis
yardimlar son bulmus, ortada yoksullukla bogusan bir Giney Kore kalmistir.
Ekonomik durgunluktan da yararlanarak 1961 yilinda darbe ile yonetimi ele
geciren cunta gugcleri, egitime ve ekonomik buytmeye agirlik verecek 5 yillik
kalkinma plani ortaya surmusg, ihracata dayali ekonomik bliyume
benimsemiglerdir. 5 yilik kalkinma plani icin gerekli sermayenin
saglanamamasina ragmen hikimet kaynak arayigini strdirmas, 1966’da
istedigi yardim Bati Almanya’dan gelmigtir.

Bati Almanya'ya calismaya giden madenciler, hemsireler ve bircok meslek
grubunda calisan Korelilerin evlerine gonderdikleri transfer gelirleri htikimet
tarafindan teminat gosterilmistir. Kaynaklar tekstil, peruk gibi sektorlere
harcanirken sektorlerin gelismesinde en dnemli faktor ucuz isgucu olmustur.
Ancak, zaman gectikce Korelilerin ucuz iggucu olmaktan ¢ikmaya
baglamasiyla hikimet yeni yatirrm alanlari aramaya basglamigtir. 1970 yilinda
ilk butinlesmis (entegre) celik fabrikasi yapimina Pohang’da baslanirken
fabrikanin yapilamayacagina yonelik tim elestirilere ragmen ¢ yiIl sonra
fabrika agiimigtir. Ulkenin celik sektoriine sahip olmasi otomotiv, gemi imalati,
ingaat, elektronik gibi bircok sektdriin 6nund agmistir.

1973 Arap-israil savasi ile petrol fiyatlarinin yilkselmesi, gelismekte olan Kore
ekonomisini olumsuz etkilemis, hikiimet buna ¢6zum olarak petrol sahibi Arap
Ulkelerine insaat projelerini yaparak gelirleri ile ekonomiye yatirnm yaparak
¢6zUim bulmustur. 1978 yilinda yeni petrol krizi ile yatirrmlarina devam eden
Guney Kore ayni donemde demokratiklesme gabalari nedeniyle i¢ karisikliklar
yasamigtir.
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1980 ve 1990’ll yillarda ekonomisini ¢esitlendirmek amaciyla cesur adimlar
atan tlke 1995 yilinda dunyanin en buytk yariiletken ureticilerinden biri haline
gelmistir. Ayni dénemde, Diinya Ticaret Orgltii'ne liye olan Giiney Kore, 1997
yilinda Asya Krizi'nin etkisinin etkisiyle IMF'den bor¢ alma durumuna gelmistir.
Alinan borclar, 2002 yilina gelindiginde 0Odenirken ihracattaki yukselis %15
seviyesinde gerceklesmistir.

2002 ile 2008 déneminde ortalama %?5,2 buylyen tlke ekonomisi 2006 yilinda
1 trilyon USD barajini gecerek trilyonerler grubuna katilimigtir. 2008 yilinda
meydana gelen Kiresel Finansal Kriz, Guney Kore'nin ithalatinin 2009 yilinda
%7,2 civarinda azalmasina neden olurken ihracat ise %0,2 ile ilimh artmistir.
Ayni doénemde, ekonomik biyime %0,8'e kadar gerilemistir. 2009 yilinda
%6,8 ile toparlanan ulke 2010 ile 2019 vyillari arasinda ortalama %3,3
geniglemigtir.

2020 yihinda salgin micadele yontemlerine karsin hizmetler sektori %1 ile
thmli daralirken imalat sanayi ve Ulke ekonomisi %0,9 kiculdd. Yari iletkenler
Uretimindeki dususe ragmen ICT (bilgi ve iletisim) sektort 2020 yilinin ikinci
ceyregi digsinda daralma yasamadi ve yilin son ceyreginde %2,9 ile diger
sektorlerden Uzerinde blyuda.

2021 yilinda imalat sanayinin (%7,5) toparlanmasinda bilgi ve iletisim
sektorinin %121’lik buyumesi etkili olurken Glney Kore ekonomisi %4,9
blyimustir. Onumuzdeki dénemde %3 bandinda genisleyecedi tahmin

edilmektedir.
Buylme Orani (%)
8
a
0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biiyime 2,9 3,2 2,9 2,2 -0,9 49 3,3 2,8

Kaynak: IMF KEG Ekim 21, Giiney Kore istatistik Ofisi

2. GUNEY KORE BUTCE DENGESI

1997 yilinda yasanan Asya Krizi'nin etkisiyle bircok Glney Koreli firma borg
krizine girmig, ¢6zim yolu olarak hukimet IMF’'ye gitmistir. 2002 yilinda
IMF’ye borglar 6dendikten sonra genellikle bitce fazlasi veren Glney Kore
kamu bitcesi 2020 yilinda salginin etkisiyle milli gelire oranla %2,2 acik
vermistir. Bltce agiginin artmasinda kicuk igletmeleri ayakta tutmak igin
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verilen yardimlar, salgindan korunma cercevesinde artan saglik maliyetleri
etkili olmustur.

IMF Ekim 2021'de Guney Kore bitce acgigini %2,9 olarak dngérurken Subat
2022’de aciklanan gecici verilere gore butce acigi GSYH cinsinden %4,4
olmustur. 2021 yihinin ilk on bir ayinda Guney Kore butce gelirleri bir dnceki
yilin ayni ddnemine gore %26 artarken giderler ayni dénemde %10
yukselmistir. 2022 Glney Kore bitce onergesinde acigin GSYH cinsinden
%3,3 olacagi belirlenirken IMF %2,8 tahmin etmektedir. Kamu borcunun milli
gelire orani ise 2010 yilinda %30 seviyesinden 2020 yilinda salgininda
etkisiyle %44’e yukselmistir. 2021 yilinda kamu borcunun %47 seviyesinde
oldugu ongorulurken 2022 yilinda bu oranin %50 civarinda gergeklesecegi
tahmin edilmektedir.

Butce Dengesi (% GSYH)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biitce 1,6 2,2 2,6 0,4 2,2 2,9 2,8 2,4

Kaynak:IMF KEG Ekim 21

3. GUNEY KORE CARIi DENGESI

2016 yihinda 97 milyar USD (milli gelire oranla %6,5) seviyesinde olan Giliney
Kore cari fazlasi 2019 yilinda 60 milyar USD seviyesine gerilemigtir. 2020
yiinda hizmet ihracati bir dnceki yila gore %14 azalarak 89,6 milyar USD
olurken hizmet ithalati ise ayni donemde %20 azalarak 104,3 milyar USD
olmustur. Odemeler dengesi hesabina gore, mal ihracati %7, mal ithalati ise
%8,3 azalarak dig ticaret fazlasinin 80 milyar USD civarinda sabit
seyretmesinde etkili olmustur. Cari fazla 2020 yilinda 75,9 milyar USD
seviyesine yukselirken milli gelire oranla %4,6 olarak gergeklesmistir.

2021 yili 6ncu verilerine gore, hizmet ihracati bir 6nceki yila gére %35 artarak
120 milyar USD olurken hizmet ithalati %20 artarak 124,3 milyar USD
olmustur. Dig ticaret fazlasi 76,2 milyar USD seviyesine gerilemesine ragmen
2021 yilinda Guney Kore cari fazlasi GSYH cinsinden %4,8’e, doviz bazinda
88,3 milyar USD seviyesine gikmistir. Oniimiizdeki donemde, cari fazlanin
surecedi ongorulirken hizmet ithalatinin toparlamasiyla cari fazlanin %4
seviyesine gerileyecegdi tahmin edilmektedir.
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Cari Denge (% GSYH)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cari 65 46 45 3,6 46 438 42 42

Kaynak: IMF KEG Ekim 21, Giiney Kore Merkez Bankasi

4. GUNEY KORE SWOT ANALIZI (FITCH)

Guclu Yonleri: Guney Kore, Asya'nin dordinct en biyuk ekonomisi olup
bolca ihrag ettigi cep telefonlarindan gemilere kadar her seyin Uretiminde en
son teknolojiyi kullanan dinya ¢apinda bir¢ok sirkete ev sahipligi yapmaktadir.
ABD ve Avrupa ile siyasi uyum igerisinde bulunmasi, uluslararasi pazarlara
erigimini saglyor.

Zayif Yonleri: Grevler ve is birakmalarin ekonomide yikici bir gi¢ olmaya
devam edecedi beklenirken dlkenin uzun bir is¢i militanhgr gecmigi
bulunmaktadir. Ekonomiye hala, reformlari yalnizca kismen tamamlanmis olan
chaebol (sabol) is holdingleri hakimdir. Chaebol, hala daha fazla seffafliga ve
bilgili yatinmcilardan daha iyi incelemeye ihtiya¢c duymaktadir.

Firsatlar: Guney Kore'nin yuksek teknolojideki ustaligi goz éntine alindiginda,
uretkenlikte hizli ilerlemeler icin pek cok firsat bulunmaktadir. Ulke ayni
zamanda biyoteknoloji alanindaki gucuni de artiriyor. Guney Kore, 2009
yihinda yararlige giren Sermaye Piyasasi Entegrasyon Yasasi ile biyumenin
bir ayagi olarak finans sektoriiniin 6nemini artirmaya ¢alismaktadir.

Tehditler: Cin, Ulkenin en biuyuk ihracat hedefi oldugu icin ABD-Cin ticaret
savagl tirmanmaya devam ederse, Guney Kore ihracati daha da dusebilir.
Yuksek dizeyde dis bor¢ (6zellikle bankacilik sektérinde), devasa doviz
rezervlerine ragmen finansal istikrar icin tehdit olusturmaktadir. Glney
Kore'nin hizla yaslanan nafusu, hikiimetin éniimuizdeki yillarda refah ve saghk
harcamalarini artirma ihtiyacini daha da artiracak gibi gortintyor.
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5. GUNEY KORE DIS TICARETI

Guney Kore, 2014 yilinda 1,1 trilyon USD dis ticaret hacmine ulastiktan sonra
2016 yihinda 900 milyar USD seviyesine gerilemigtir. 2017 ile 2019 vyillar
arasinda 1 trilyon USD seviyesinde gergeklesen dis ticaret hacmi 2020 yilinda
salginin etkisiyle 980 milyar USD olmustur. Genellikle dig ticaret fazlasi veren
Ulkede 2014 yilinda 50 milyar USD seviyesinde olan dis ticaret fazlasi 2016
yilinda 90 milyar USD seviyesinde gerceklesirken 2018 ve 2019 yillarinda
sirastyla 70 ve 39 milyar USD olmustur.

2020 yilinda Guney Kore ihracati bir 6nceki yila gére %5 azalarak 513 milyar
USD, ithalati ise %7 azalarak 468 milyar USD olmustur. Enerji ihracati %40
azalarak 25 milyar USD olurken elektrikli cihazlar ihracati %4 artarak 160
milyar USD olmustur. 2021 yilinda enerji ihracatinin toparlanarak 40 milyar
USD seviyesine yukselmesiyle Giiney Kore ihracati bir 6nceki yila gére %25,7
artarak 644 milyar USD seviyesinde gerceklesmistir. Elektrikli cihazlar ihracati
bir dnceki yila gbre %26 artarak 201 milyar USD seviyesine yikselirken
makinalar ihracati ise %12 artarak 76 milyar USD olmustur. 2021 yilinda
Guney Kore ihracatinin tcte birini elektrikli cihazlar olustururken makinalar ile
otomotiv sektorlerinin paylari ise %10 civarindadir.

2021 yilinda Guney Kore’nin ithalati bir 6nceki yila gbére %32 artarak 615

milyar USD olurken enerjinin payr %22, elektrikli cihazlar ve makinalar
sektdrlerinden ithalatlarin paylari ise sirasiyla %19 ve %11 olmustur.

Guney Kore Dis Ticareti

(Milyar USD)
700
000 \/-—__\/
500
400
300
200
100
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ihracat 5731 526,9 495,5 573,7 605,2 5423 512,83 644,4
ithalat 525,6 436,5 406,1 478,4 535,2 503,3 467,5 615,0

e [hracat ithalat

Kaynak: Trademap
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Giiney Kore ihracati Giiney Kore ithalat
(2021, Milyar USD) (2021, Milyar USD)

Elektrikii cihazlar [ A - enerji [ ;7.
Makinalar [N <0 elektrikii cihazlar [ N N (/¢
otomotiv [ NG 570 vakinalar [ NN -
plastikler [ =- Metal Cevherleri [N 245

Enerji [ 200 Olgiim Cihazlari ve Tibbi Urtinler [ 225
Demir ve celik [ 27.0 otomotiv [l 200
organik Kimyasallar [l 235 Demirve celik [ 155
Olgtim C[jhrzzrljgve Tiobi M s Organik Kimyasallar [l 26,0
Gemiler [l 220 plasticler [l 142
Kaynak: Trademap Kaynak: Trademap
Demir-celikten egya . 9,8 inorganik Kimyasallar - 11,0

0,0 50,0 100,0 150,0 200,0 250,0 0,0 50,0 100,0 150,0

6. GUNEY KORE TURKIYE TICARETI

Turkiye Guney Kore ile dis ticaretinde net ithalatgidir. 2014 yilinda 7,2 milyar USD olan
Tarkiye’'nin Gluney Kore'ye dis ticaret agigi 2020 yilinda 4,6 milyar USD seviyesine
kadar gerilemigtir. 2020 yilinda Turkiye'nin Guney Kore'ye ihracati %17 artarak 1,1
milyar USD seviyesinde gercgeklesirken Turkiye’'nin Guney Kore’den ithalati bir dnceki
yila gore %1 azalarak 5,7 milyar USD seviyesinde olmusgtur.

2021 yihna gelindiginde, Turkiye’nin Guney Kore’ye ihracati bir 6énceki yila gére %11
azalmis ve 988 milyon USD olmus, ithalati da %32 artarak 7,6 milyar USD olarak
gerceklesmistir. 2021 yilinda Tuarkiye'nin ihracatinin %40’ina yakinini eczacilik drtnleri
olustururken makinalar, otomotiv ve enerji 6ne cikmistir. Turkiye’nin Guney Kore’'den
ithalatinda ise plastikler, demir-gelik, makinalar ve organik kimyasallar sektorleri tim
ithalatin %60’ina yakinini olusturmaktadir.
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Turkiye Gliney Kore Dis Ticareti

(Milyon USD)

10000
8000
6000
4000
2000

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

ihracat  513,3 616,3 553,4 621,5 982,5 943,8 1103,8 987,5

ithalat  7.731,6 7.246,9 6.468,3 6.822,6 6.638,4 5.777,0 5.734,3 7.597,1

Kaynak: TUIK e [hracat ithalat
Turkiye'nin Giiney Kore'ye Thracati Turkiye'nin Glney Kore'den ithalati
(OTS, Milyon USD, 2021) (OTs, Milyon USD, 2021)
eczaciik arinleri [ I :5: 0 plastiver || N -
Makinalar [ 735 Demir ve celik | NN 1 0:0.¢
Otomotiv - 333 Makinalar _ 894,6
Enerji - 33,1 Organik Kimyasallar _ 816,7
Nikel ve nikelden esya - 31,7 Otomotiv _ 492,0
inorganik Kimyasallar - 31,0 Elektrikli Cihazlar - 441,8
Metal Cevherleri [ 26,8 Eczacilik Grinleri [ 357.8
Demir ve celik [l 26,3 Gemiler [ 355.0
Elektrikli Cihazlar . 18,5 Sentetik filament kumaslan - 253,8

Alt Miicevh JTUI
In ve Miicevher . 18,2 Kaynak: TOIK Kauguk - 189,3 Kaynak: TUIK
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