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MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE DEGER 2021 2022 2023
GSYH (cari .
fiyatlarla) Milyar USD 1.013,5 990,6 1.019,8
Blyume % 4,9 4,5 0,8
Nufus Milyon Kigi 17,5 17,6 17,7
Kisi Basi Gelir USD 57.997 56.298 57.629
Enflasyon % 6,3 12,8 3,4
issizlik Orani % 4.2 3,5 3,9
Cari Denge /
GSYH % 9,0 7,5 7,7
Butce Dengesi /
GSYH % -2,6 -0,8 -1,3
ihracat Milyar USD 693,8 953,7 -
ithalat Milyar USD 623,2 892,5 -
Kaynak: IMF Kiiresel Ekonomik Goérinim Ekim 2022, Trademap
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1. GENEL GORUNUM

Sektdrlerin GSYH Paylari (%)

1.7

mTarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Hollanda /statistik Kurumu C2 2022 (yilliklandirilmis)

ikinci Diinya Savas! sirasinda isgale ugrayan ve monarkin Birlesik Krallik
Uzerinden ulkeyi yonettigi bir Glke olan Hollanda gunumuizde de krallik olarak
hikim surmektedir. Karayiplerde bulunan Aruba, Curagao, Sint Maarten
adalari (Hollanda Antilleri) ile Hollanda’nin olusturdugu Hollanda Krallidi
parlamenter demokrasinin Uzerinde varligini  surdirmektedir. 1950 ve
1960’larda bile acik bir ekonomiye sahip olan Ulkede ticaretin payl gunimuizde
%2100’Un Uzerindedir. Belgika ve Liksemburg ile beraber olusturan Benellks
Ekonomik Birligi'nin bir Gyesi olan Glke Avrupa Birligi ve NATO Uyesidir.

Almanya, Fransa, Turkiye ve Birlesik Krallik'tan sonra Avrupa’nin en buyuk sit
Ureticisidir. DOnim basina sit Uretiminde ise Hollanda dinyanin en iyi
Ulkelerinden biridir. Topraklarinin sular altinda kalmasi sebebiyle drenaj
(akaglama) faaliyetlerinin siklikla yapildigi Ulkede ekilebilir tarimsal faaliyet
seralarda yapilmaktadir. 2020 yili verilerine gore, seralarda yetistirilen Grinler
arasinda patates, seker pancari, sogan, bugday ve domates en sik Uretilen
artnlerdir. Bahgecilik konusunda 6zellikle de cam altinda yapilan bahgecilik
faaliyetleri konusunda Ulke gelismigstir. Ormanlar Ulkenin onda birini
olustururken 6zellikle canli gicek sektériinde Hollanda dinyanin énde gelen
ihracatgilarindandir. Tarim sektorandn milli  gelir icerisindeki payr %1,7
seviyesindedir.

Ulkede kémiir faaliyetleri 1970'lerde sona ermis, sanayinin ihtiyaclarini
karsilamak icin disaridan milyonlarca ton kémir ithal edilmektedir. Ulkede
dogal gaz kaynaklari bulunmasina kargin 100 milyar metrekip ile dinyadaki
rezervlerin binde biri seviyesindedir. Madencilik sektérinin Haziran 2022 ile
degeri 8 milyar EUR (milli gelirin %1) civarindadir.

Royal Dutch Shell ya da bilinen adiyla Shell ingiliz-Hollanda ortakliginda
cokuluslu bir petrol ve dogalgaz sirketidir. 114 yildir Hollanda ile birlikteligi olan
sirket Kasim 2021’de tamamen ingiliz sirketi olarak faaliyet gdsterecegini
aciklamistir.
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Sanayinin milli gelir icerisindeki payr %20,8 seviyesinde olurken imalat
sanayinin payl %12,2'dir. Ulkede makine Uretimi, kimyasallar ve eczacilik
urinleri sektorleri imalat sanayinin dgte birine yakinini olusturmaktadir.
Yiyecek ve icecek, tekstil 6ne cikan diger sektorlerdir. Yenilenebilir enerjiye
onem veren Ulkede 2021 yilinda 2010 yilina gore ruzgar ve gunes enerjisinin
onculigunde yenilenebilir enerji Gretimi Gg katina ¢gikmigtir.

Dunya Bankasi verilerine gore, 2019 yilinda 20 milyona yakin turist agirlayan
ulke salginla beraber 2020 yilinda 7,3 milyon turist agirlamigtir. Konaklama
sektorunan  milli  gelir icerisindeki payr Haziran 2022 itibariyle %2
seviyesindedir. 1600’lerde kurulan Amsterdam Menkul Kiymetler Borsasi ile
ulke dunyanin en eski bankacilik sistemlerinden birine sahiptir.

BUYUME: 2000 ile 2008 yillari arasinda yilda ortalama %2,3 biyiyen
Hollanda ekonomisi 2009 yilinda %3,7 daralmis, Avro Bolgesi krizinin patlak
vermesiyle 2010 ile 2013 yillar arasinda yilda ortalama %0,4 buyumaustar.
2014 yilindan 2019 yilina kadar ekonomik blyume ortalama %2,1 olurken
ekonomi salginin etkisiyle %3,9 daralmistir. 2020 yilinda emtia fiyatlarindaki
dususle madencilik sektori %26 daralirken imalat sanayindeki kigilme %2,3
ile sinirh kalmistir. En olumsuz etkilenen sektorler tekstil ve ulasim ekipmanlari
sektorleri olmustur. Elektrikli cihazlar sektorl ise %0,6 buyUumustdr.

2021 yihinda ekonomideki genel toparlanma ile buylime orani %4,9’a kadar
yukselirken imalat sanayinde buyume %6,9 seviyesinde gerceklesmistir.
Elektrikli cihazlar ile makine Uretimi sektorleri sirasiyla %11,4 ve %17,4’luk
blylmeler ile imalat sanayini suriklemistir. Ote yandan, madencilik sektori
Uclnclu ceyrek harig 2021 yil genelinde hep daralmistir. Salginin etkisinin
azalmasiyla ulastirma ve konaklama sektorleri de yil genelinde buyume
gOsterirken hizmetler sektort buyumesi %5,9 seviyesinde gergeklesmistir.

2022 yilinin ilk Gg ¢eyreginde sirasiyla %6,7, %5,1 ve %3,1 buylyen Hollanda
ekonomisinin 2022 yil genelinde %4,5 blylimesi beklenmektedir. Onimiizdeki
dénemde, yaslanan ndfusun da etkisiyle bliylme oraninin %2’nin altina
gerileyecegdi tahmin edilmektedir.

Bliyime Orani (%)
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Kaynak: IMF KEG Ekim 22
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2. BUTCE DENGESI

Hollanda butgesi 2020 yilinda salginla mucadele kapsaminda 30 milyar EUR
acik vermigtir. Vergi gelirlerinin 2021 yilinda 25 milyar EUR iyilegmesine kargin
giderlerdeki artis 19 milyar EUR seviyesinde olmustur. Milli gelire oranla butcge
acigi 2020 yilinda %3,7 seviyesinden 2021 yilinda %2,6 seviyesine
gerilemistir. Kamu borcu milli gelire oranla %52,3 ile Maastricht oraninin

altindadir.
Bltce Dengesi (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Ekim 22

3. CARI DENGESI

Hollanda cari dengesi, hizmet ve dis ticaretteki fazlalarin etkisiyle pozitif
seyretmektedir. 2017 ve 2018 yillarinda milli gelire oranla cari fazla %10,8
seviyesinde olurken salgin doneminde %7,1’e kadar gerilemistir. 2021 yil
genelinde hizmet fazlasi bir dnceki yila gore 7 milyar EUR artarak 25 milyar
EUR olurken cari fazla 61 milyar EUR olmustur. Ote yandan, 2021 yilinin ilk
yarsinda 37 milyar EUR cari fazla veren Hollanda 2022 yilinin ayni doneminde
24,7 milyar EUR fazla vermigtir. IMF yil genelinde Hollanda 74 milyar USD
seviyesinde fazla verecegini tahmin etmektedir.

Cari Denge (% GSYH)
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Cari 10,8 10,8 9,0 71 9,0 75 7,7 7,7

Kaynak: IMF KEG Ekim 22
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4, SWOT ANALIzi

Fitch, Eylul 2022’de Hollanda’nin uzun vadeli yabanci para ihrag¢i temerrat
notunu ‘AAA’, gorunumunu duragan olarak teyit etmistir. Raporda, yuksek
katma degerli, esnek ve acik bir ekonomiye sahip olmasi, yapisal olarak guglu
bir dig konum ile etkili kurumlarin Hollanda’nin yuksek notunda etkili oldugu
belirtilmigtir.

2022'nin ikinci geyreginde bir dnceki geyrege gore %2,6’lik buyume kaydeden
ekonominin salgin sonrasi en lyi toparlanan ekonomilerden biri olduguna yer
verilmigtir. Bu sebeple, Fitch Hollanda ekonomisine iligkin 2022 yili buyume
tahminini yukari yonde guncelledigini ve %4,8 olarak belirledigini ifade etmigtir.
Ozellikle, ihracat performansinin ve hane halki harcamalarindaki
toparlanmanin buylime tahminindeki yukari guncellemede etkili oldugu
belirtilmigtir.

Ote yandan, Ukrayna’'da siiren savasin dogrudan ve dolayli etkilerinin uzun
vadeli buyime tahminleri Gzerinde asagi yonde etkisinin olacagina yine
raporda yer verilmigtir. 2023 yilina iliskin buyume tahmini %0,5 olurken enerji
fiyatlarindaki ylUkselisin hane halki birikimlerinde erimeye sebep verdigi
belirtilmigtir.

Hollanda’nin en gugli yanlarindan birinin yiksek cari fazla vermesi oldugu
ifade edilirken artan enerji ithalati sebebiyle cari fazlanin gerileyebilecegi
vurgulanmistir.

Gucli bankacilik yapisinin uzun vadeli buyume tahminlerindeki dususu
sinirlayabilece@i, buna karsin konut fiyatlarindaki ani duasus karsisinda
bankacilik sektériunin de yavaslayabilecegi belirtiimigtir.

Konut enflasyonunun 2021 yili genelinde %20 seviyesine ¢gikmasiyla mortgage
oranlarinin arttigina yer verilirken Fitch artan faiz oranlarinin konut talebini
sinirlayacagini 6ngérmektedir.

Coface, Hollanda’nin Rusya ve Ukrayna ile direkt ticaretinin sinirli olmasi
sebebiyle ilk asamada ulke ekonomisinin olumsuz etkilenmedigine yer verirken
Hollanda’nin dogal gaz ithalatinin %15’ini Rusya’dan kargilamasinin kolay
kolay satici degistirilemeyecek kadar yluksek oldugunu belirtmigtir.

Ayrica, ihracatinin komsulari Belgika ve Almanya’ya olan bagimhhiginin yuksek
olusu bir risk olarak gérilmektedir. Hane halki borglarinin harcanabilir gelirlerin
%?230’u seviyesinde olmasi da ekonomi igin bir diger risk faktort olarak g6ze
carpmaktadir. Yaslanan nufus ile emeklilik sisteminin sikintiya girebilecegdi
ekonomi igin bir diger olumsuz bakis agisidir.
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5. DIS TICARET

Hollanda dis ticareti genellikle fazla vermektedir. 2013 yilinda 60 milyar USD
seviyesinde olan dis ticaret fazlasi 2015 yilinda 52 milyar USD seviyesine
kadar gerilerken 2018 yilinda 67 milyar USD olmustur. 2020 déneminde dis
ticaret hacmi %5 azalmasina karsin dig ticaret fazlasi 67 milyar USD olurken
2021 yihnda 71 milyar USD seviyesine yukselmistir.

Kasim 2021 ile Ekim 2022 doéneminde Hollanda’nin ihracati (6zel bdlgeler
dahil) 954 milyar USD seviyesine ulagsmistir. Ulkenin ithalati ise ayni dénemde
892 milyar USD olmustur. Dis ticaret hacmi 2021 yilinda 1,3 trilyon USD
seviyesindeyken Agustos 2021 ile Eylil 2022 arasinda 1,85 trilyon USD
seviyesine yukselmistir.

Hollanda’nin ticaretinde makinalar, enerji ve elektrikli cihazlar sektorleri dne
citkmaktadir. Net enerji ithalatgisi olan Glke 2021 yilinda 99 milyar USD’lik
ithalat yaparken elektrikli cihazlar ve makinalardan toplam ithalatr 150 milyar
USD seviyesinde olmustur.

Hollanda Dis Ticareti
(Milyar USD)
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Kaynak: Trademap * Kasim 2021 - Ekim 2022 dénemi Ihracat Ithalat
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6. TURKIYE ILE DIS TICARET

2015 yilinda 6,4 milyar USD olan dig ticaret hacmi 2021 yil sonunda 11,2
milyar USD seviyesine yukselmistir. Salgin sebebiyle 2020 yilinda gerek
Tarkiye'nin Hollanda’ya ihracati gerekse Turkiye'nin Hollanda’dan ithalati
azalirken disg ticaret hacmindeki dusus %2 gibi sinirh olmustur. Tarkiye
Hollanda ile ticaretinde 2014 yilindan itibaren net ihracat¢i konumda olurken
2021 yil sonunda dis ticaret fazlasi 2,3 milyar USD seviyesine ulagmistir. 2022
yilinda Turkiye’'nin Hollanda’ya ihracati 8 milyar USD, Turkiye’'nin Hollanda'dan
ithalati 4,5 milyar USD olmus, dis ticaret fazlasi 3,5 milyar USD seviyesinin
uzerine yukselmistir.

Turkiye Hollanda Dis Ticareti

(Milyon USD)
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Kaynak: TUIK

Tirkiye'nin Hollanda'ya ihracati
(OTS, Milyon USD, 2022)
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7. YATIRIMLAR

TCMB verilerine goére, Turkiye’de yasayan vatandaglarin 2021 yil sonu
itibariyle Avrupa’da 38 milyar USD’lik yatirimlari bulunurken Hollanda’'da
bulunan yatirim tutari 20,3 milyar USD’dir.

Avrupa’dan Turkiye'ye gelen dogrudan yatirrm 2021 yil sonu itibariyle 88
milyar USD seviyesinde olurken Hollanda'dan gelen yatirim 24,2 milyar USD
seviyesindedir.

Sanayi Bakanhgi verilerine gore, Turkiye'de faaliyet gosteren Hollandali firma
sayisi 3.037’'dir. Motorlu Tasitlar ve motosikletler disinda kalan toplan ticaret
ve ticaret komisyonculugu sektorinden 514 firma bulunurken gayrimenkul ve
ingaat faaliyetlerinde bulunan firma sayisi sirasiyla 257 ve 242’dir.

Kaltr ve Turizm Bakanligi verilerine gore, 2018 ve 2019 vyillarinda
Hollanda’dan Turkiye’ye gelen turist sayisi 1 ile 1,1 milyon kisi arasindayken
2020 yilinda bu rakam 270 bine kadar gerilemistir. 2021 yilinda 645 bin
Hollandal turist Glkemizi ziyaret ederken 2022 yilinda bu rakam 1,2 milyona
yukselmigtir.
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