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GUNCEL VERILER
MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE DEGER 2021 2022 2023
GSYH (cari Milyar USD 4933 |4301 |4.366
fiyatlarla)

Buylime % 2,1 1,7 1,6
Nifus Milyon Kisi 125,5 125,2 124,6
Kisi Bagl Gelir UsSD 39.301 34.358 35.034
Enflasyon % 0,5 2,4 1,2
issizlik Orani % 2,8 2,6 2,4
Cari Denge /

GSYH % 2,9 1,4 2,2
Butce Dengesi /

GSYH % -6,7 -7,9 -3,6
ihracat Milyar USD 757,5 751,3

ithalat Milyar USD 772,7 895,8

Kaynak: IMF Kiiresel Ekonomik Gériiniim Ekim 2022, Trademap
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1. GENEL GORUNUM

Sektérlerin GSYH Paylari (%)
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Kaynak: Japonya Istatistik Ofisi, 2021

ikinci Dinya Savagrnda hezimete ugrayan (ilke, ABD’nin askeri harcamalari
kisitlamasi sebebiyle imalat sanayine 6nem vermis, ekonomiyi rekabetci hale
getirmeyi amagclayan bir dizi reform ile ekonomisini toparlamaya c¢alismistir.
Dodge Planrnin uygulanmasiyla but¢ce harcamalar kisiimis; tarim sektérinde
istihdamin yogunlagsmasi, birgok Japon’un ulkesini terk edip yurtdigina
gécmesiyle sonuclanmistir. issizligin yani sira Kore Savasi Ulkenin
toparlanmasinin 6nline geg¢mis, savas sonrasi Japonlarin birgok teknolojiyi
kopyalamasi, ellerindeki dusuk teknolojiyi ve yerel kaynaklarini kullanarak
imalat sanayine 6nem vermesi Japonya ekonomisinin 1960’larda %210-11
blyUmesine neden olmustur.

Celik sektorindeki Uretimler otomotiv ve otomotiv pargalari, elektronik
imalatlarint hizlandirmistir. Otomotiv sektériinde Honda, Nissan, Denso
firmalari elektronik sektdriinde Hitachi, Sony ve Panasonic dahil birgok sektor
one ¢ikmistir. Ucuz isgucl, disuk maliyetli toplu Gretimler ile dinyanin en hizl
baylyen ekonomilerinden biri haline gelen Japonya agir sanayiye
yogunlasarak gelismis Ulkeler arasinda yer almistir. Yurtdisindan gelen
yatinmlar Glkede varlik fiyatlarinin hizli artmasina sebep olurken 1990’larda
konut balonu olarak baslayan slreg, kayip yillarin gelmesine, ekonominin
duraganlasmasina sebep olmustur. Ulkenin gelismesiyle birlikte hizmet
sektorinin milli gelir igerisindeki payi artmis, 2008 vyilinda patlak veren
mortgage krizi ekonominin olumsuz etkilenmesine neden olmustur. 1968
yilindan beri milli gelir bakimindan didnyanin en buyudk ikinci Glkesi olan
Japonya bu pozisyonunu 2010 yilinda kaybetmistir.

Ada Ulkesi olan Japonya’nin daglik cografi yapisi tarimsal uretimi
sinirlamaktadir. Sicak iklim, tarimsal arazilerin verimsizligi hayvancilik ve
gubreleme faaliyetlerinde 0Ozel c¢aba gerektirmektedir. Tarimin milli gelir
icerisindeki payl %1 civarinda olurken sektorun istihdamdaki yeri bunun biraz
uzerindedir. Piring, bugday, arpa, patates, sebze, meyve ve ¢ay en ¢ok uretilen
tarimsal mahsullerdir.
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Japonya ekonomisinde hizmet sektorunin payr 2021 yih itibariyle %73’tur.
Toptancilik sektorinde Mitsubishi Corporation’in alt firmalari olan Mitsui & Co.,
Sumitomo Corporation ve Itochu Corporation o6ne g¢ikmaktadir. Finans
sektorinde, konut balonu sonrasi bazi buyluk bankalar iflas agiklamis,
bankalar buylk firmalar yerine kigUk ve orta c¢apl sirketlere krediye
yogunlasmigtir. Dogal guzellikleri ve HOryU-ji gibi essiz kultirel ve mimari
eserler, turizm sektorinin gelismesinde etkili olmustur. 2011 yilinda Ulkeye
gelen turist sayisi 6 milyon iken 2019 yilinda 32 milyona kadar yukselmis,
salginla beraber 2020 yilinda 4 milyona kadar gerilemistir.

BUYUME: 2000 ile 2007 yillari arasinda %1,4 biyliyen Japonya ekonomisi
mortgage krizinin patlak vermesiyle 2008 ve 2009 yillarinda sirasiyla %1,2 ve
%5,7 daralmigtir. Ekonominin daralmasinda para birimi yenin deger
kazanmasiyla ihracati dustrmesi, dugsen ihracatin da hali hazirda gerilemekte
olan uretimi daha da asagiya ¢cekmesi neden olmustur.

2010 yilinda %4,1’lik buyime krizin yaralarini kismen de olsa sarmistir. 2011
ile 2018 yillar arasinda buyime ortalama %21 olurken 2019 yilinda ticaret
gerginlikleri, vergi duzenlemesi ekonominin yavaslamasina neden olurken ulke
bir yil dncesine gore %0,4 daraldi.

2020 yilinda Japonya’da ihracat ve ithalat bir dnceki yila gore sirasiyla %11,6
ve %6,8 azalmig, o6zel tuketim harcamalari %4,7 dolaylarinda gerilemigtir.
Ekonomiyi tesvik etmek amaciyla kamu harcamalarinin artmasi ekonomideki
kigulmeyi sinirlandiran en 6nemli unsur olmustur. Japonya ekonomisi vyil
genelinde %4,3 daralmistir. 2021 yilinda salgin sonrasi toparlanma baglarken
konut yatirimlari bir énceki yila gére diismeye devam etmistir. Ozel tiiketim
(%0,4) ve kamu harcamalari (%2,3) buyurken ekonomiyi surukleyen faktor
ihracatin %11,7 artmasi olmustur.

2022 yilinin ilk U¢ ceyreginde 6zel tuketim harcamalarinin hiz kazanmasi ile
Japonya ekonomisi sirasiyla %0,4, %1,6 ve %1,5 blyimistir. Ote yandan,
ithalatin ihracattan hizli artmasi sebebiyle net ihracatin buyimeye katkisi bir
onceki yilin aksine negatif gergeklesmistir. IMF, Japonya ekonomisinin 2022-
23 yillarinda %1,6-1,7 bandinda buyuyecegdini 6ngdérmektedir.

Bliyime Orani (%)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Biiyime 1.7 0.6 -0.4 -4.3 21 1.7 1.6 13

Kaynak: IMF KEG Ekim 22, Japonya Kabine Ofisi
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2. BUTCE DENGESI

2000’lerin basinda milli gelire oranla kamu borcu %135 seviyesindeyken 2020
yilinda %260 seviyesinde yukselmistir. 2017 yilinda butce acigi %3,1
seviyesindeyken 2020 yilinda %9’a yukselmigtir. Butgce giderlerinin 2021
yilinda bir onceki yilla gore %3,9 azalmasiyla but¢ce acigr %6,7 seviyesine
gerilemigtir. 2022 yilinda butge aciginin %7,9 seviyesine yukselecegi
ongorulirken  kamu borcunun %260 civarinda seyredecegi tahmin
edilmektedir.

Blitge Dengesi (% GSYH)
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Bitce 3,1 25 30 9,0 67 7.9 36 2,5

Kaynak: IMF KEG Ekim 22

3. CARI DENGESI

Dogrudan ve dolayh yatinnmlardan gelen krediler, temettilerden olusan birincil
gelir dengesi Japonya’nin cari fazla vermesinde etkili olmaktadir. 2021 yilinin
Uglncl c¢eyredinden beri 6demeler dengesi hesabina gore dis ticaret agigi
veren Ulkede cari fazla da gerilemektedir. 2020 yilinda salgina ragmen 146
milyar USD cari fazla veren Ulke 2021 yilinda 142 milyar USD fazla vermistir.
2022 yihnda dis ticaret aciginin artmasiyla cari fazlanin 58 milyar USD
seviyesine geriledigi 6ngorulmektedir. IMF; 6nimuzdeki donemde Japonya dig
ticaret aciginin azalmasiyla, 100 milyar USD ve Uzerinde cari fazla verecegini
tahmin etmektedir.

Cari Denge (% GSYH)
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Cari 41 35 34 29 2,9 14 2,2 2,9

Kaynak: IMF KEG Ekim 22
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4. SWOT ANALIZzI

Giiglii Yénleri: Ulkenin yillardir yiiksek miktarlarda cari fazla vermesi bilyiik
miktarda yabanci rezerv ve dis varliklarin birikkmesiyle sonuglanmig, bu durum
ulkenin en buyuk alacakh Ulkelerden biri olmasina neden olmustur. Elektronik
ve yuksek muhendislik gibi alanlarda guglli olan Japonya iyi gelismis yuksek
teknolojili imalat ve hizmet sektorlerine sahiptir.

Zayif Yonleri: Asiri duzenlemeler, devletin mudahaleleri, belirli gruplarin
korunmasini amagclayan duzenlemeler is maliyetlerinin yukselmesine neden
olurken ekonomiyi olumsuz etkilemektedir. Ulke niifusu daralmakta olup
gelismis Ulkeler arasinda 65 yas ustl nufusun en yogun oldugu Ulkedir. Bu
durum, emeklilik sisteminde buyuk bir fonlamaya ihtiya¢ yaratmaktadir.

Firsatlar: Hindistan ve Cin gibi gelismekte olan Ulkelerden gelen talebin
artmasi, i¢ talepteki zayif seyirden kaynaklanan sikintilari telafi etmektedir.
Japonya’'nin yonetim sinifi, yaslanan nufusun ekonomik maliyetlerinin farkinda
olup nitelikli go¢menleri isgucine dahil edecek velveya otomasyon
yatirimlarina tesvik edecek politikalar uygulayabilirler.

Tehditler: Japonya’da buyumenin itici glicu olarak ihracata bagimlilik devam
etmektedir. Refahin sirmesi ABD ve Cin'den gelen talebe gore
sekillenmektedir. Bor¢ servis maliyetleri (faiz ve anapara geri 6demeleri) dusuk
ve negatif faiz ortaminda yukselmeyebilir. Boylelikle, yuksek dizeyde borg
bonolar ve Japon yeni igin temel bir unsur halini alabilir. Genisleyici mali ve
para politikasi ortaminda siddetli bir ekonomik bunalimin ortaya c¢ikmasi
halinde tepki alani sinirli kalmaktadir.

“Connected Industries” will become a strength for Japanese industries,

such as Made-in-Japan products, “Industrial Robots”, “Kaizen” , etc.
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5. DIS TICARET

Japonya dis ticareti 2014 yilinda 122 milyar USD dis ticaret acgigl verirken
2016 ile 2017 yillari arasinda ortalama 30 milyar USD fazla vermigtir. 2018 ve
2019 yillarinda toplam 26 milyar USD dis ticaret acigi veren ulke 2020 yilinda
salgin ile ithalati %12 azalmig, dig ticaret fazlasi ise 6,3 milyar USD
seviyesinde gergeklesmistir. 2021 yilinda ihracat ve ithalat emtia fiyatlarindaki
yukselisin de etkisiyle bir onceki yila gore sirasiyla %18 ve %22 artmasi
Japonya'’nin 15,2 milyar USD dig ticaret agigi vermesine neden olmustur.
Aralik 2021 ile Kasim 2022 arasindaki on iki aylik suregte ihracat %1 azalarak
750 milyar USD seviyesine gerilemis, ithalatl ise %16 artarak 896 milyar USD
ile rekor kirmigtir. Dig ticaret agig1 145 milyar USD ile 2014 yilindaki rekorun
Uzerine ¢ikmistir.

Japonya ihracatinin  %55’ini otomotiv, makinalar ve elektrikli cihazlar
sektorlerinden yapmaktadir. 2020 yilinda salginin etkisiyle otomotiv ihracatinin
%17,2 azalmasi ihracatin gerilemesinde etkili olmustur. Japonya ithalatinin
dortte birini enerji sektorunden, beste birini ise elektrikli cihazlar ve makinalar
sektorlerinden gergeklestirmektedir. 2020 yilinda 105 milyar USD seviyesinde
olan enerji ithalatinin Aralik 2021 ile Kasim 2022 arasinda 250 milyar USD
seviyesine yukselmistir. Elektrikli cihazlar ve makinalar ithalatlar ise Kasim
2022 sonu ile 193 milyar USD seviyesinde olmustur.

Japonya Dis Ticareti

(Milyar USD)
930

880
830
780
730
680
630

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*
ihracat  690,2 625,0 645,6 698,0 738,2 705,8 641,0 757,5 7513
ithalat ~ 812,2 648,4 608,1 672,1 749,1 721,0 634,7 772,7 895,8

Kaynak: Trademap * Aralik 2021 ile Kasim 2022 arasi = lhracat Ithalat
Japonya Ihracati Jlaponya Ithalat
(Aralik 2021-Kasim 2022, Milyar USD) (Aralik 2021-Kasim 2022, Milyar USD)
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6. TURKIYE ILE DIS TICARET

Turkiye, Japonya ile dis ticaretinde net ithalat¢idir. 2014 ve 2015 yillarinda 3
milyar USD civarinda seyreden dig ticaret ac¢igi 2018 yilinda 4 milyar USD
seviyesine yukselmigtir. 2019 yilinda 3,1 milyar USD seviyesine gerilerken
2020 yilinda 3,3 milyar USD seviyesinde gergeklesmigtir. Turkiye'nin 2021 yili
ihracati bir dnceki yila gore %20 artarak 530 milyon USD olurken Turkiye'nin
Japonya'dan ithalati ise %17 artarak 4,4 milyar USD seviyesinde
gerceklesmistir. Ayni donemde, Turkiye’nin Japonya'ya verdigi dis ticaret agigi
3,3 milyar USD’den 3,8 milyar USD’ye yukselmistir.

Aralik 2021 ile Kasim 2022 arasindaki donemde Turkiye’nin Japonya'ya
ihracati 676 milyon USD, Turkiye'nin Japonya’'dan ithalati 4,6 milyar USD
seviyesine yukselmistir.

Aralik 2021 ile Kasim 2022 arasinda Turkiye’nin Japonya’'ya ihracatinda
baliklar ve deniz canlilari, demir gelik, un ve pastacilik Grunleri sektorleri 6ne
cikmaktadir. Turkiye'nin Japonya’dan makinalar sektorunden ithalati Aralik
2021 ile Kasim 2022 arasinda 1,3 milyar USD olurken elektrikli cihazlar
sektorunden ithalat 730 milyon USD olmustur. Otomotiv ithalati 630 milyon
USD seviyesinde gerceklesirken demir celik sektorinden ithalati ise 490
milyon USD seviyesinde gergeklesmistir.

Turkiye Japonya Dig Ticareti
(Milyon USD)
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*
ihracat 381 341 359 416 494 503 441 522 676
ithalat 3.482 3.268 4.063 4.434 4515 3.648 3.743 4.389 4557

Kaynak: TUIK * Aralik 2021 - Kasim 2022 ddnemi
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7. TURKIYE JAPONYA YATIRIM

TCMB verilerine gore, yurt icinde yasayan Turk vatandaslarin Japonya’da
dogrudan yatinmlari 2021 yilinda 4 milyon USD olurken ayni donemde
Japonya'dan gelen dogrudan yatirmlar 3,1 milyar USD seviyesinde
gerceklesmistir.

Japonya Merkez Bankasi verilerine gore, 2021 yil sonu itibariyle Japonya’nin
Tarkiye’de 330 milyar JPY (3 milyar USD) civarinda dogrudan yatirimi
bulunmaktadir. Yeniden yatirimlar disinda 6z sermayeden kazang¢ 294 milyar
JPY seviyesinde olurken yatirimlarin 33 milyar JPY’lik kismi yeniden yatirima
gitmistir.

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi verilerine gore, 2002 ile 2009 yillar
arasinda Japonya’dan Turkiye’ye yapilan yatirnm toplam 176 milyon USD iken
2010 ile 2020 arasinda yatirim ortalama 262 milyon USD toplamda ise 2,9
milyar USD olarak gerceklesmistir. 2021 yilinda Japonya’dan gelen yatirim
222 milyon USD ile son yillardaki ortalamasinin altinda kalirken Ocak-Kasim
2022 arasindaki donemde Japonya’dan Ulkemize yatirrm 80 milyon USD
olmustur.

Tarkiye'de aktif olarak faaliyet gosteren 254 Japon firmasi bulunmaktadir.
Ticaret komisyonculugu, Kisisel ve ev esyalarinin tamiri, oteller ve lokantalar
sektorleri yatinmlar arasinda 6ne gikmaktadir.
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