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GOSTERGE | DEGER 2020 2021 | 2022
(tahmini)
GSYH (cari Milyar USD 7.8 8.5 9,8
fiyatlarla)
Blyume % -8,6 3,7 3,8
Nufus Milyon Kisi 6,5 6,7 6,8
Kisi Basi Gelir USD 1.196 1.283 1.435
Enflasyon % 6,3 11,9 13,2
issizlik Orani % 6,3 11,9 13,5
Cari Denge / 0
GSYH Y0 4,8 -8,7 -12,5
Bltce Dengesi/| i i )
GSYH Yo 3,3 0,4 3,3
ihracat Milyar USD 1,9 1,7
ithalat Milyar USD 3,6 5,6

Kaynak: IMF KEG Ekim 22, Trademap, Kirgizistan Istatistik Ofisi




1. KIRGIZISTAN EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektérlerin GSYH Paylari (%)

14,7

ETarim ®Sanayi B Hizmetler

Kaynak: Kirgizistan istatistik Merkezi, 2021

1991 yilinda Sovyetler Birligi'nin dagiimasiyla bagimsizhdini ilan eden
Kirgizistan, Sovyet sistemine entegre olmus ekonomisini yeniden yapilandirma
zorunluluguyla kargi karsiya kalmig; yasal atlyapinin iyilegtirilmesi, arazi
reformunun baslatilmasi, kamu kuruluslarinin  6zellestiriimesi gibi piyasa
reformlarini hizla uygulamaya koymustur. Bu reformlara ragmen ulke, 1990’larin
basinda Uretimde ciddi bir disus yasamis ve kuresel mali kriz, azalan petrol
fiyatlari ile son yillarda yine yavas buyime hiziyla kargi karsiya kalmistir.

Kirgizistan ekonomisi blyuk 6lctde altin ihracati, isci dovizleri ve dis yardimlara
baglidir. 20. ylzyilin sonlarina dogru Cumhuriyet demir disi metaller icin kaynak,
makine, hafif sanayi trtnleri, hidroelektrik giic ve gida urtnleri Ureticisi haline
gelmis ve altin madenciliginin énemi gittikce artmistir. Ancak, yine de altin
madenciligi disinda madencilik sektorii ¢cok gelismemistir. Ulke 6nemli komiir
rezervlerine sahip olmasina ragmen komiur madenciligine yatirnm yetersizligi
bulunmakta ve bu alandaki faaliyetleri devlet yurtutmektedir.

Hidroelektrik gti¢c, Uulkenin enerji ihtiyacinin dortte Gc¢unden fazlasini
saglamaktadir. Kirgizistan, hidroelektrik enerjisini daha fazla Uretebilecek ve
ihrac edebilecek potansiyeli bulunmaktadir. Ancak, bol hidro kaynaklara sahip
olmasina ragmen potansiyelinin yalnizca %10’unu kullanmaktadir.

Ulkede tarim sektorii bolgedeki diger lkeler ile kiyaslandiginda GSYH’nin
yiksek bir bolumu olan %14,7’sini olusturmaktadir. Bahsedilen sektdrde tlkenin
c¢ahsabilir ndfusunun %65’i faaliyet gostermektedir. Tarim sektorinin
gelismesinde ulkenin ADB (Asian Development Bank) uyeligi sonucu 180 milyon
kisilik pazara sahip olmasi ve 2016 yilinda AB tarafindan Kirgiz menseli tarimsal
mallara GTS+ (Genellestiriimis Tercihler Sistemi) statist verilmesi etkili
olmustur.

Ulkenin sanayi sektorii 2021 verilerini gore ekonominin  %24,7’sini
olusturmaktadir. Sektorin blylk cogunlugunu isleme sektori; baska bir deyisle
gida,titiin Urdnleri, hazir giyim, temizlenmis petrol Grlnleri, kimyasal maddeler
gibi kuruluslar olusturmaktadir.




2. BUYUME

Ulke, 2005-2019 yillari arasinda pozitif blyime kaydetse de, son yirmi yilda
onemli reform c¢abalarina ragmen kalici yapisal zayifliklar, potansiyel buytumeyi
sinirlamigtir. Kirgizistan ekonomisi 2015-2019 yillari arasinda %4-5 arasinda
biyime kaydetmistir. Bu donemde, birbirini izleyen sekiz fon destekli program
kapsaminda makroekonomik ve finansal istikrara yonelik ilerleme kaydetmigtir.
Ekonomi 0Ozellikle Rusya’dan gelen is¢i dovizleri, altin disi ihracat gelirleri ve
bblgesel ortamdan yararlanarak istikrara kavusmustur. Ancak, ekonomik
genisleme yasam standartlarini 6nemli dlgcide yukseltmek ve yoksullugu
azaltmaya devam etmek i¢in yetersiz kalmigtir.

2020 yilinda ise, Covid-19 salginin yayllmasi olumlu ekonomik gidigati kesintiye
ugratmistir. Bu yilda, Gretim %8,6 daralmis, Kirgiz para birimi dolar karsisinda
%19 deger kaybetmis ve keskin bir durgunluk baslamigtir. Ayrica, yurt igi
aktivitede yavaslama, turizm ve altin disi ihracattaki keskin dusus, 2012
yihindan beri negatif bliyime gostermeyen Kirgiz ekonomisinde 2020 yilinda
%8,6 daralmaya neden olmustur.

2021 vyilinda ise, tedarik zincirlerinin toparlanmasi, is¢i dovizlerinin
kisittamalarin bitmesi ile birlikte yeniden artmaya baglamasi ile sanayi
sektorinin toparlanmasi biyumeyi destekleyerek tlkenin %3,7 geniglemesini
saglamigtir.

IMF Nisan ayinda, Kirgiz ekonomisinin Rusya-Ukrayna geriliminden
etkilenecegi ve isci dovizlerinde keskin bir daralma yasanacagini tahmin ederek
ulke buyumesinin %0,9’a gerileyecegini dngérmustl. Ancak, llke ekonomisi
beklenenin aksine dayanikli bir durus gdstermis; tarim, insaat ve hizmetler
sektorinin destegi ile birinci ve ikinci ceyrekte sirasiyla %4,5 ve %6,3
genislemigtir. Bu dogrultuda IMF Ekim ayi tahmininde ekonomik blyumenin;
tuketim, isci dovizleri ve yatirimlarla destekleneceg@ini ancak net ihracatin
blylumeyi baskilayacagini ve yil sonunda ulkenin %3,8 genislecegdini belirterek
blylume oranini revize etmigtir.

Buylme Orani (%)

4 — - - -

-12
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Biyime 3,9 43 4,7 35 46 -8,6 3,7 3,8 32

Kaynak: IMF KEG Ekim 22




3. BUTGCE DENGESI

Kirgizistan genellikle kamu butgcesinde acik vermektedir. 2018 yilinda yatirm,
mal ve hizmetlere bitceden daha dusuk harcamalar yapilmasi sonucunda
bitce acigr %0,6'ya gerilemigtir. 2019 yilinda da benzer sekilde gerileme
yasayan butce acigi %0,1 seviyesine kadar gerilemistir. Fakat takip eden yilda,
ulkede salgin kaynakli yardimlarin yapilmasi, hali hazirda koti olan butge
dengesini olumsuz etkileyerek acigin GSYH’nin %3,3’Une ilerlemesine neden
olmustur.

2021 yihnda ise, Avrasya Ekonomik Birligi (AEB) Uyesi olmayan Uulkelerden
yapilan ithalat KDV’sinin GSYH'nin %3’Unden %7,4’Une yukseltiimesi bitce
uzerindeki baskilari azaltmistir. Ancak, ayni zamanda AEB’nin gumrik
gelirlerinden pay olarak alinan gumrik gelirleri, Rusya ve Beyaz Rusya’ya
uygulanan yaptinmlar nedeniyle GSYH’nin %3,9’undan %2,1’ine indirilmistir.
Boylelikle butce acigi GSYH'nin %0,4’Une kadar gerileyebilmigtir.

2022’nin Ocak-Nisan déneminde kamu maliyesi, gelirler ve vergi gelirlerinin
etkisiyle %1,2 fazla verse de, kamu sektorii maaslarinin artirilmasi ve sosyal
harcamalarin artmasiyla yil sonunda butcenin  %3,3 acgik verecegi
beklenmektedir.

Butce Dengesi (% GSYH)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biitce  -2,5 5,8 3,7 0,6 0,1 3,3 0,4 3,3 5,9

Kaynak: IMF KEG Ekim 22




4. CARI DENGE

Kirgizistan ihracatinin yarisini altinin olugturmasi ve altin haricindeki sektorlerin
dusuk bir performans gostermesi, Ulkenin cari aglk vermesinin baslica
nedenidir. 2015 ve 2016 yilinda cift haneli olarak cari agik veren Kirgizistan
ekonomisi, 2017 yiinda GSYH cinsinden cari agigini %6,2’ye duasturmustur.
Fakat 2018 yilinda rublenin dolar kargisinda deger kaybetmesi, Rusya’'da
calisan Kirgiz vatandaslarin ulkeye getirdikleri dovizleri azaltarak cari acigi
%12,1’e ilerletmistir.

2020 yilinda ise doviz kurunun deger kaybetmesi, salgin sirasinda sinirlarin
kapanmasi ve azalan talep nedeniyle ithalatin daralmasi, bunlara ek olarak ilk
aylardan sonra altin digi ihracatin toparlanmasi ve is¢i dovizlerinin %2 artmasi
cari islemler dengesini 6nemli dlcude iyilestirerek %4,5 cari fazla verilmesini
saglamistir.

2021 yilinda ise isci dovizlerinin 1,8 milyar USD’den 2,1 milyar USD’ye
yukselmesine karsin altin ihracatinin ciddi bir sekilde dismesi cari dengeyi
yeniden bozmus ve cari agigin GSYH’nin %8,7’ye ilerlemesine neden olmustur.
Buna ek olarak kamu ve 0zel sektérin yiuksek oranlarda borglanmasi da cari
dengeyi bozan unsurlar arasinda yer almigtir.

2022 yilinin ilk ¢eyreginde ticaret aciginin etkisiyle 1 milyar USD, baska bir
deyisle %18,5 cari agik veren ulkenin yil sonunda GSYH cinsinden %212,5 agik
vermesi beklenmektedir.

Cari Denge (% GSYH)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cari.  -159 -11,6 6,2 12,1 11,9 4,8 8,7 12,5 9,6

Kaynak: IMF KEG Ekim 22




5. SWOT ANALIZI (FITCH)

Guclu Yonleri:

o Dogrudan yabanci yatirnmlara iliskin ¢ok az dizenleyici kisitlama
mevcuttur ve kurumlar vergisi dusuktir, bu da potansiyel olarak ¢ekici
bir yatinm ortamina igaret eder.

o Daha istikrarli ve acik Orta Asya devletlerinden biridir

o Cin, Rusya ve Avrupa arasindaki gegis koridorudur.

Zayif Yonleri:

o Hidroelektrik enerjisine asiri bagimllik, elektrik sektorini kesintili
elektrik Uretimine karsi savunmasiz birakir.

e Altin ihracatina ve is¢i dovizlerine yuksek 6lctide bagimhdir.

o Eski Sovyetler Birligi tlkeleri disinda ticaret iligkilerini gelistirememisgtir.

Firsatlar:

o Hali hazirda yuksek dizeyde kullanilmamis potansiyel hidroelektrik
kapasitesine sahiptir.

Tehditler:

e  Yiksek duzeyde yolsuzluk yasanmaktadir.

o GSYH’nin %230 kadar kayit disi ekonomi bulunmaktadir.




6. DIS TICARETI

Kirgizistan'in denize kiyisi olmamasi ve ithalata bagimlihgi, Eski Sovyetler
Birligi tlkeleri diginda ticaret iligkilerini gelistirmesinde 6nemli bir engel teskil
etmistir. ithalata bagimli olmasi nedeniyle gogunlukla dis ticaret a¢igi veren
Kirgizistan ticareti 2017 yilinda 2,6 milyar USD dis ticaret agigi vermistir.
2018 yihinda ise ithalatin %11 buyumesi ihracatin ise %6 daralmasi dig
ticaret agigini 3,2 milyar USD seviyesine gikartmigtir. 2020 yilinda ise mal
ithalatinda en buylk ticaret ortagindan biri olan Cin ile sinir kapilarini
kapatmasi bu yilda ithalati %27 dusurmus ancak ihracatin bir dnceki yil ile
ayni seviye olan 1,9 milyar USD’de gerceklesmesi dis ticaret agigini 1,7
milyar USD’ye geriletmigtir.

2021 yihinda ise ihracat 1,7 milyar USD’ye gerilemistir. Bu dususte, 2020
yihinda ihra¢ edilen 1 milyar USD Uzerindeki altin ve micevherin 2021
yilinda ihra¢c ediimemesinden kaynaklanmistir. ithalat ise bir énceki yila
kiyasla %55 artmis ve 5,6 milyar USD’ye yukselmistir. Boylece Kirgizistan
bu yilda 3,9 milyar USD ile 2014 yilinda gergeklesen en yiksek dis ticaret
acigini tazelemistir. 2022 yilinin Ocak-Haziran déneminde ulke ihracati 948
milyon USD ithalati ise 2 milyar USD olarak gergeklesmistir.

Uriin bazinda ise 2021 verilerine gore, kisisel egyalar, metal cevherleri,
enerji ve yas sebze en cok ihra¢ edilen trin gruplar olmustur. Bahsedilen
sektorler ilke ihracatinin %42’sini olusturmaktadir. ithalatta ise, enerji,
makinalar, elektrikli cihazlar ve otomotiv sektdrleri 6ne ¢ikmakta olup toplam
ithalatin %35’ini olusturmaktadir.

Kirgizistan Dig Ticareti

(Milyar USD)
7
3
5
a
3
2
1 \
O J013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022
ihracat 1,7 18 1,6 15 18 1,7 19 1,9 1,7 09
ithalat 59 5,7 39 3,9 44 49 49 3,6 5,6 2,0

Kaynak: Trademap, Kirgizistan Merkez Bankasi (2022 * Ocak-Haziran Donemi) e ihracat — [thalat




Kirgizistan ihracat: Kirgisiztan ithalati

(2021, Milyon USD) (2021, Milyon USD)
o verien tomanys... I :: i
tagitlarna verilen kumanya... Enerji NN ¢,
Metal Cevherleri | NN 1625 Makinalar R /-3
Enerji [N o:° Elektrikli Cihazlar N 22,5
Yas Sebze | NNEENNII o3 otomotiv [N 257,
camve camesya [ I oo Orme giyim esyast | NN :co.:
Bakir ve bakirdan esya [ I 73 Ormeesya | 2316
Elektrikli Cihazlar [ NN 727 Demir ve celik [N 2052
Yas Meyve [ 722 Plastikler [ 1046
Orme giyimesyasi [ ¢4 Eczacilk driinleri | 189.6

Kaynak: Trademap Ayakkabilar - 149,8 Kaynak: Trademap

pemir ve celik [N 1
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7. TURKIYE- KIRGIZISTAN TICARETI

Tarkiye Kirgizistan ile olan ticaretinde net ihracat¢i konumundadir. 2015-
2018 doneminde ortalama yilhik 300 milyon USD Uzerinde ihracat
gerceklestiriimigtir. 2019 il itibari ile de ihracat miktari 400 milyon USD
Uzerine ¢ikmig 2021 yilinda 749 milyon USD ile Kirgizistan’a kargi ihracat
rekoru kinlmistir. Turkiye'nin tlkeden olan ithalati ise 2018 yilina kadar 100
milyon USD Uzerinde gergeklemis bu tarihte ise 64 milyon USD ile en dusuk
noktayr gormustur. Bu tarihten sonra U¢ haneli rakamlara ¢gikmayan ithalat
2021 yilinda 86 milyon USD olarak gergeklesmistir. Boylece, sire gelen yillar
boyunca Turkiye Kirgizistan’a kargi dis ticaret fazlasini artirmig ve 2021
yilinda 663 milyon USD’ye ¢ikartmistir.

2022 yilinin Ocak-Agustos doneminde, Kirgizistan’a olan ihracat bir 6nceki
yilin ayni donemine kiyasla %24 artarak 570 milyon USD’ye; ithalat ise ayni
donemde %63 artarak 78,8 milyon USD’ye yukselmistir.

2021 verilerine gore, Turkiye'nin Kirgizistan’a olan ihracatinda altin-
micevher, 6rme esya, 6rme-giyim egyasi ve makinalar dne c¢ikmaktadir.
Bahsedilen sektorler tlkeye olan ihracatin sirasiyla %34, %15, %10, ve
%5'ini olusturmaktadir. Ulkeden olan ithalatta ise, pamuk-pamuk ipligi %50'yi,
kursun-kursundan esya %13’U ve altin-micevher %12’yi olugturmaktadir.

Tarkiye-Kirgisiztan Dis Ticareti

Milyon USD
1000 (Mily )
800
600
400
200
\ e
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*
jhracat 432 467 317 327 379 391 442 417 749 861
ithalat 106 119 117 131 155 64 77 91 86 117

Kaynak: TUIK (2022 * Yillklandinlmistr) e jhracat e fthalat




Turkiye'nin Kirgizistan'a ihracati
(OTs, 2021, Milyon USD)

Altin ve Miicevher _ 239 Pamuk, pamuk ipligi

Orme esya _ 106 Kursun ve kursundan egya

Orme giyim egyasi _ 68 Altin ve Miicevher

Makinalar - 34 Metal Cevherleri

Oriilmemis giyim esyas - 29 Yas Sebze

Hava tagitlan - 26 Aliiminyumdan esya

Demir-celikten esya - 21 Diger Hayvansal Mengeli Uriinler

Elektrikli Cihazlar [l 20 Ham deriler

otomotiv ] 10 Yas Meyve

Sentetik filament kumaslan . 14 Kaynak: TOIK Bakir ve bakirdan egya
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Turkiye'nin Kirgizistan'dan ithalati
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