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GOSTERGE | DEGER 2020 2021 | 2022
(tahmini)
GSYH (cari Milyar USD 1059 | 1354 | 186,6
fiyatlarla)
Biiylime % 8,9 1,3 8,2
Nufus Milyon Kisi 4,6 4,7 4,8
Kisi Basi Gelir usD 22.684 28.579 | 38.755
Enflasyon % 2,1 3,4 4,7
Issizlik Orani % 1,2 1,2
Cari Denge /
GSYH % 3,2 16,1 31,3
gigg‘;De”geSi " % 12,8 0,5 16,6
Ihracat Milyar USD 40 57
ithalat Milyar USD 28 23

Kaynak: IMF KEG Nisan 22 , Trademap, Kuveyt Istatistik Kurumu



1. KUVEYT EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektorlerin GSYH Paylari (%)

0,4

B Tarim ® Sanayi ® Hizmetler

Kaynak: Kuveyt istatistik Kurumu

Petrol, Kuveyt ekonomisinin dayandigi temel sektordir. Dinyada 7. buyuk
petrol rezervine sahip olan Ulkenin 2020 itibari ile 101,5 milyar varil rezervi
bulunmaktadir. Gunlik petrol tretiminin yaklasik 3 milyar varil oldugu llkede
OPECH+ kisitlamasindan sonra gunlik tretim 2,6 milyon varile dtgstraimustar.
Buna ragmen, Kuveyt onemli petrol Ureticilerindendir. Kuveyt'in neredeyse
tum serveti, dogrudan veya dolayli olarak denizasirn yatirimlar yoluyla ve
petrol c¢ikarma-igslemeden gelmektedir. 1970’lerden bu yana petrol
endustrisinin istikrarli ve hizli genislemesiyle Kuveyt dinyadaki en yuksek
kisi basina dusen gelirlerden birine sahip olmustur.

Bunun yani sira, 1,7 trilyon metrekiip dogalgaz rezervi de bulunmaktadir.
Ancak petrolun aksine, dogalgazin ¢ok az bir miktari ihrac edilmekte, buyuk
¢ogunlugu ise, petrol sahalarinda basinci korumak, elektrik Uretmek,
petrokimya ve gubre Gretmek icin kullaniimaktadir.

Ulke topraklarinin giineyi ve orta kisminda tarim icin elverisli topraklarin gogu
Irak isgali zamaninda olusan petrol Kkirliligi nedeniyle ekilebilir vasfini
kaybetmistir. Dolayisiyla tarimsal gelisme olanaklari sinirhdir.  Tarim
arazilerinin sadece kucuk bir kismi ekilebilir durumdadir. Ayrica, toprak
eksiklikleri ve tarim becerileri konusundaki egitilmis isgtct eksikligi nedeniyle
bu arazilerin sadece bir kismi fiili olarak igslenmektedir. Bu nedenle tarimin
ekonomiye katkisi %0,4 civarindadir ve ekonominin ¢iktisi icin énemsizdir.

Hizmetler sektorii gelismistir ve GSYH igindeki pay1 %54 civarindadir. Ulkede
sanayi sektori oldukga onemli olup ¢ogunlukla petrol ve dogalgaz lzerine
yogunlasmistir. Petrokimya disindaki sanayilesme oldukca kisitli olup énemli
sayllabilecek Uretim tesisleri arasinda az sayida ¢cimento fabrikasi, sit ve sit
drtnleri tesisi, un fabrikasi ve demir-gelik tesisi bulunmaktadir. Sanayi
sektorinun GSYH icerisindeki payi %44tur.




2. BUYUME

Ulkenin ekonomik performansi genel olarak petrol fiyatlarinda yasanan
dalgalanma ile parelellik gostermektedir. 2014 yilinda petrol fiyatlarinin dip
noktayl gérmesiyle 2015 yilinda petrol digi biyime durma noktasina gelmis ve
tlkenin blyime orani %0,6 seviyesine gerilemigtir. 2016 yilinda yeniden ivme
kazanan petrol disi sektoriin buydmesi Ulkenin bu yil icerisinde %2,9
geniglemesini saglamistir. Ancak 2017 yilinda OPEC+ ‘in hidrokarbon tretimine
%6’ya yakin bir kisittama getirmesiyle Ulke %4,7 oraninda daralmistir. 2018
yilinda petrol fiyatlarinin nispeten ytikselmesiyle genisleyen ekonomi 2019 yilinda
petrol fiyatlarinin dismesi ve  OPEC+’in petrol Uretimini %1 azaltma kararindan
sonra ulke %0,6 daralmistir

2020 yiiinda salgin ile birlikte yeniden petrol fiyatlarinin dlismesi ve petrol
Uretiminin  kisitlanmasi llkenin %8,9 daralmasina neden olmustur. Iki yillik
durgunluktan sonra ekonomi, petrol sektorinin OPEC+nin gevseme karari
dogrultusunda toparlanmaya baslamigtir. Bunun yani sira, yenilenen bor¢ ddeme
ertelemeleri ve yuksek tiketici kredileri ile desteklenen i¢ toparlanma buylmeyi
desteklemis ve ekonominin %21,3 genislemesine katkida bulunmustur.

OPEC+ kesintilerinin asamali olarak kaldirilmasi petrol tretiminin artmasi ve i¢
talebin giclenmesiyle birlikte blydmenin 2022 yilinda %8,2 olacagi tahmin
edilmektedir. Ayrica, Al Zour rafinerisindeki yeni kapasitenin devreye girmesiyle
petrol tretiminin 2022’de %8,6 artmasi beklenmektedir. Guglu i¢ talebin 2022’de
enflasyona ivme kazandiracagi ancak para politikasinin kademeli olarak
sikilagtinimasiyla orta vadede enflasyonun baskilanacagi tahmin edilmektedir.

Buylme Orani (%)
12

2015 2016 2017 2018 2019 2020 = 2021 = 2022 2023
Biyime 0,6 2,9 -4,7 2,4 -0,6 -8,9 1,3 8,2 2,6

Kaynak: IMF KEG Nisan 22




2. BUTCE DENGESI

Kuveyt butcesinin %89’u petrol, tim ekonominin %55'i petrol gelirlerine baghdir.
Kuveyt, bltce hesaplarinda petrol fiyatlarindaki dalgalanmalara karsi korunmak
amaciyla tahmini petrol fiyatlarini olduk¢ca dusuk tutmaktadir. Buna ek olarak,
tlkenin sahip oldugu birikimler sayesinde petrol fiyatlarindaki dususlerin
olumsuz etkileri en aza indiriimeye calisiilmaktadir. Bu nedenle, bitce
dengesinde genellikle fazla verilmektedir. Bunun yani sira, tlkenin bazi temel
girdi fiyatlarina stibvansiyon uygulamasi ve bu urtnlerin distk fiyata satiimasi,
yurtici telefonlagsmanin Gcretsiz olmasi bitce tizerinde baski olusturmaktadir.

Kuveyt kamu maliyesi, 2018 yilinda %7,3 butge fazlasi vermistir. 2019 yilinda
azalmaya baslayan bitce gelirleri, biutce fazlasini %3,1’e geriletmistir. 2020
yilinda salgin dolayisiyla hanehalki, firmalar ve finans sektériine saglanan mali
yardimlar ile enerji sektorinde yasanan soklar, tlkenin 15 yil sonra GSYH
cinsinden %12,8 bitce acigi vermesine neden olmustur. 2021 vyilinda
uygulamaya konulan KDV orani butce tGzerindeki baskiyi hafifletse de devam
eden mali destekler tlkenin bu yil icerisinde de %0,5 acik vermesine neden
olmustur.

Butce Dengesi (% GSYH)
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2015 2016 = 2017 = 2018 = 2019 = 2020 2021 = 2022 = 2023
Biitce 4,5 0,8 2,4 73 3,1 -12,8 0,5 16,6 18,3

Kaynak: IMF KEG Nisan 22




3. SWOT ANALIZi (FITCH)

Guclu Yonleri:

« Ulkenin servet fonu seklindeki yiiksek birikimleri (Gelecek Nesiller
Fonu) dis soklara karsi tlkeyi avantajli hale getirmektedir. IMF, bu
birikimlerin 2020-2021'de 414 milyar ABD dolarina (GSYH’nin
%387’si) esdeger oldugunu tahmin etmektedir.

Zayif Yonleri:

+ Petrol GSYH'nin kabaca yarisini, toplam ihracatin ve devlet
gelirlerinin - %90'Indan fazlasini olusturmaktadir. Bu durum,
Kuveyti petrol fiyat dalgalanmalarina kargli savunmasiz
birakmaktadir.

+ Kuveyt'in burokrasi ile karakterize edilen zayif politika olusturma
ve zorlu operasyonel ortami, simdiye kadar 6zel sektor ve yabanci
yatinm buyumesini bastirmigstir.

* Kuveyt'in sinirh ekonomik ¢esitlendirmesi, Ulkenin ithalata buyuk
Olcide bagimh kalmasi anlamina gelmektedir.

Firsatlar:

. Kuveyt, lIrak'ta is yapan sirketler ve yatirimcilar icin cazip bir baslangi¢
konumundadtr.

. Kuveyt ekonomisinin sinirli gesitlenmesi, Ozellikle mevcut ylksek petrol
fiyatlari g6z ondne alindiginda ilerleme icin genis yesil alan firsatlari
sunmaktadir.

Tehditler:
. Petrol fiyatlarindaki herhangi bir ani dugus, blyime goérinimi Gzerinde

dogrudan etkiyle birlikte, kamu harcamalarinda da ani kesintilere yol acma
riski olusturmaktadir.




4. CARi DENGE VE DIS TICARET

Kuveyt cari dengesi yuksek miktarlarda gerceklesen dis ticaret fazlasi ile
genellikle cari fazla vermektedir. 2014 yilinda 70 milyar USD dis ticaret
fazlasinin etkisiyle %33,4 cari fazla veren Ulkenin ihracati 2015 yilinda %46
azalarak 55 milyar USD’ye dis ticaret fazlasi da 23 milyar USD’ye gerileyerek
%3,5 oraninda cari fazla vermigtir. 2016 yilinda ise ihracatin 46 milyar USD’ye
dusmesi ile Kuveyt son 20 yilin ilk cari agigini vermigtir. (%4,6)

Ulke, 2017-2019 yillari arasinda ihracatin 55-75 milyar USD civarinda
gerceklesmesi ile ¢ift haneli cari fazla oranina ulagsmistir. 2020 yilinda salgin
etkisi ile birlikte ihracat %37 daralarak 40 milyar USD’ye ithalat ise %18
daralarak 28 milyar USD’ye gerilemistir. Bu yilda Glke GSYH cinsinden %3,2
cari fazla vermigtir.

2021 yilinda ise ihracat yeniden ivme kazanmig ve %43 yukselerek 57 milyar
USD'ye; ithalat ise ayni donemde %17 daralarak 23 milyar USD’ye
gerilemistir. Boylece bu yil icerisinde dis ticaret hacmi 80 milyar USD’ye
ulasirken dis ticaret fazlasi 34 milyar USD seviyesinde gerceklesmistir. Ayrica
bu yilda GSYH cinsinden %16,1 cari fazla verilmistir.

Uriin bazinda ticarette ise, Kuveyt ihracatinin %92'sini enerji sektori
olusturmaktadir. ithalat tarafindan ise otomotiv %16’yi, makinalar %8,
elektrikli cihazlar ise %7’yi olusturmaktadir.

Cari Denge (% GSYH)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 = 2023

Carii 35 4,6 8,0 14,4 12,5 32 16,1 31,3 27,2

Kaynak: IMF KEG Ekim 21
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5. TURKIYE ILE DIS TICARETI

Turkiye Kuveyt ile olan ticaretinde 2013 vyili haricinde net ihracatg
konumundadir. 2014 yilinda 662 milyon USD olan dis ticaret hacmi 2021
yiinda 800 milyon USD’ye ulasarak son 10 yilin en yiksek seviyesine
ulagmigtir.

2020 yihinda 556 milyon USD olan ihracat 2021 yilinda %24 artarak 691
milyon USD'ye; ithalat ise ayni donemde 53 milyon USD’den %106 artisla
109 milyon USD’ye yukselmistir. Boylelikle, 2021 yilinda Kuveyt'e kargi 582
milyon USD dis ticaret fazlasi verilmistir. 2022 yilinin ilk 7 ayinda ise ihracat
bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %14 artarak 410 milyon USD’ye; ithalat
ise 177 milyon USD’ye yukselmigtir.

Uriin bazinda ise, 2021 verilerine gore Tlrkiye’nin Kuveyt’e olan ihracatinda
sut drunleri-yumurtalar, hahlar, érilmemis giyim esyasi 6ne ¢ikmaktadir. Bu
sektorler Ulkeye olan ihracatin %23'Unu olusturmaktadir. Kuveyt'den olan
ithalatta ise organik kimyasallar ithalatin %50’sini plastikler ise %49'unu
olusturmaktadir

Turkiye- Kuveyt Dis Ticareti
(Milyon USD)
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022%
ihracat 343 407 501 442 456 550 558 556 691 742
ithalat 346 255 225 167 238 217 147 53 109 232

Kaynak: TUiK (2022 # Yillklandirilmistir) e [hracat e fthalat




Turkiye'nin Kuveyt'e ihracati
(2021, Milyon USD, OTS )

Siit Uriinleri, Yumurtalar _ 51,5
Halilar - | - -
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makinalr N ::.;
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Kaynak: TUIK

Turkiye'nin Kuveyt'ten ithalati
(2021, Milyon USD, OTS )

Organik Kimyasallar _ e
Plastiler _ e

Demir ve gelik | 0,6
Oriilmemis giyim egyasi | 0,6

Makinalar ‘ 0,3

Kaynak: TUIK
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