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SSYH (cari Milyar USD 11,5 13,6 13,8

iyatlarla)

Buyume % -8,3 13,9 0,3

Nufus Milyon Kigi 2,6 2,5 2,5

Kisi Basi Gelir USD 4.377 5.284 5.435

Enflasyon % 3,7 5 21,9

issizlik Orani % 3,8 3,4 3,5

Cari Denge /

GSYH % -7,7 -10,5 -13

Butce Dengesi/

GSYH % -5,3 -2,6 -7,2

ihracat Milyar USD 2,5 3,1

ithalat Milyar USD 5,4 7,1

Kaynak: IMF KEG Nisan 2022, Trademap, Moldova Istatistik Ofisi




1. MOLDOVA EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektorlerin GSYH Paylari (%)

10,4

mTannm ®Sanayi  ® Hizmetler

Kaynak: Moldova Istatistik Kurumu (2021)

Sovyetler Birligi’nin yikilmasindan sonra serbest piyasa ekonomisine gegiste
sikinti yasanan Moldova’'da toplu ciftlikler bolinmas, imalat sektorinin biyuk
bir b6limu kaybedilmigtir. Bu durum, verimlilik azalisina ve Uretimde dususe
neden olmustur. Ulkenin dogal kaynaklar bakimindan yetersiz olmasi bolge
Ulkeleri ile arasinda 6nemli bir fark olusturmakta ve komdur, dogal gaz, petrol
gibi kaynaklar bakimindan blyiuk oranda Rusya’dan yapilan ithalata bagimh
bir konumda bulunmaktadir.

Moldova’da tarim sektorintn milli gelirdeki payr 2021 verilerine gore
%210,4'ttr. Ulkenin cografi konumu, tarimsal tretime oldukca elveriglidir. Tarim
son derece makinelesmistir ve neredeyse tum tarim islemi makineler
tarafindan yapilmaktadir. Sanayi sektorinin baydk bir  kismi, i¢
karigikliklarinin  yasandigi Transdinyester bolgesinde yer almaktadir. Bu
bdlgenin, Ulkenin geri kalanindan izole almasi ve Moldova’nin bélge tGzerinde
hakimiyeti olmamasi nedeniyle bolgedeki tUretim potansiyeline ulagiimamigtir.
Bu nedenle, Ulkenin imalat sanayisi blytk olctide gida islemeye odaklanmistir.
Bunun yaninda, seker Uretimi, tekstil ve konfeksiyon dretimi gibi sanayi
kuruluslar da yer almaktadir. Sektorin GSYH igerisindeki payl son verilere
gore %34 civarindadir. Hizmetler sektort, milli gelirin yaklasik %55’ini
olusturmaktadir. Perakende sektor icerisinde en gelismis sektdr olup son
dénemde de bilgi iletisim teknolojileri sektérinde buyime kaydedilmektedir.

2014 yihinda Moldova bankalarindan 1 milyar USD kaybolmasinin etkisiyle
tlke ekonomisi 2015 yilinda %0,3 kugulmustur. Bu tarihten sonra, IMF’in
ECF/EEF (Extended Credit Facility / Extended Fund Facility) ile uygulanmaya
koyulan reformlar guvenin artmasina yardimci olarak ekonomide geri donusu
desteklemigtir.  2016-2019 yillarinda makro-finansal istikrarin  yeniden
saglanmasi, guclu i¢c talep ve kamu-6zel yatirmlarin destegiyle ulke
ekonomisi yilda ortalama %4,3 genislemistir.




2020 yilinda salgin ile birlikte talebin ve emtia fiyatlarinin dismesi buna ek
olarak yil genelinde kuraklik yasanmasi ekonomik aktiviteyi yavaslatarak
Ulkenin %8,3 daralmasina neden olmustur. 2021 yilinda ise, salgin etkilerinin
hafiflemeye baglamasi, gicli kredi ve Ucret artisinin yani sira gucli havale
girisleriyle desteklenen ic talep bu yilda ekonominin %13,9 blylumesini
saglamistir. IMF ve diger kuruluslarin tahmini Gzerinde gergeklesen bu buyime
son yillarin kaydedilen en biyuk genigslemesi olmustur. Ancak, llkede kalici
ekonomik gelismenin 6nindeki en dnemli unsur zayif altyapi, enerji kaynaklari
ve ulasim olanaklarinin yeterince gelismemis olmasi olarak devam etmektedir.
Bu nedenle IMF 2022 yilinda buyime oraninin %0,3’e gerilecegini tahmin
etmektedir.
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22

2. BUTCE DENGESI

Kamu borcunun GSYH cinsinden %30 ile %45 arasinda oldugu Ulkede bitce
acigi 2015 ile 2019 yillari arasinda %2'nin altinda gergeklesmistir. 2017 yilinda
bitce aciginin %0,6'ya gerilemesinde KDV gelirlerinin  yikselmesi etkili
olmustur. 2019 yilinda ise gelirler disuk performans gosterirken hem cari hem
sermaye harcamalarinin eksik olarak uygulanmasindan bitce acigr %1,4
seviyesine yukselmistir. 2020 yilinda salgin kaynakli harcamalarla GSYH'nin
%5,1’ine ilerleyen butce acgidi, 2021 yilinda toparlanma egilimine girmis ve acik
%2,6’ya gerilemistir.




Butce Dengesi (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22

3. CARI DENGE

2015 yilinda, Rusya ve Ukrayna arasindaki gerginlikler Moldova ihracati ve
transfer gelirlerinin azalmasina neden olurken Moldova leyinin deger kaybi
nedeniyle ayni donemde ithalat da gerilemistir. 2015 yihinda GSYH cinsinden
%6 cari agik veren ulke 2018-2019 yillarinda dig ticaret agiginin artmasiyla
sirasiyla %10,6 ve %9,3 acgik vermistir.

2020 yilinda dis ticaret aciginin nispeten azalmasi ile isgi dovizleri ve DYY
girisinin yasanmasi cari agigi GSYH cinsinden %7,7’ye geriletmistir. 2021
yilinda dig ticaret agiginin 4 milyar USD seviyesine yukselmesiyle cari agik
GSYH’nin %10,5’ine ilerlemistir.

Cari Denge (% GSYH)
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4. SWOT ANALIZI ( FITCH)

Guclu Yonleri:

Moldova’'nin nispeten dusuk ekonomik kalkinma duzeyi, ulkedeki
isgucunun bolgedeki diger tretim merkezlerine kiyasla yuksek derecede
maliyet-rekabet gict sundugu anlamina gelmektedir.

Zayif Yonleri:

o Moldova, isgucunun yaklasik %50’si birincil sektorlerde ve %30’u kayit disi
ekonomide istihdam edilerek, kisi basina GSYH acisindan Avrupa’nin en
yoksul Ulkesi olmaya devam etmektedir.

e Ulke ekonomisinin tarima yiksek badimli olmasi, iklim olaylarinin
(kuraklik) ekonomiyi olumsuz etkilemesine neden olabilir.

o Yurtdiginda yasayan Moldovali ¢alisanlarin ilkeye getirdigi transferlere
bagimlilik yiksektir. Bu durum, i¢ talebi jeopolitik soklara kargi savunmasiz
birakmaktadir.

Firsatlar:

e  AB ile uyum sirrecinde Moldova’nin yatirim potansiyeli degerlendirildigi i¢in
ulkelerin olasi ayeligi yatirnnmlari artabilir.

o Rusya Uzerinden alinan eneriji ithalatini gesitlendirme ¢abalari, olasi politik
belirsizliklerde olusacak riskleri azaltacaktir.

e Artan Ucretler guclu i¢ talebi destekleyebilir.
Tehditler:

o Korona viris salgininin ve kurakhgin etkileri tlkenin isgucu piyasasini
zorlamaya ve ekonomik toparlanma icin asagi yonlu riskler olusturmaya
devam edecektir.

o Kitlesel go¢ ve yaslanan nufus; uzun vadede artan demografik riskler
olustururken vergi tabanini da daraltacaktir




5. DIS TICARETI

Moldova dis ticareti genellikle agik vermektedir. 2013-2020 vyillar1 arasinda
benzer seviyelerde dis ticaret gergeklestiren Ulke yilda ortalama 2,4 milyar USD
ihracat gerceklestirmistir. 2013 yilinda 3,1 milyar USD olan dis ticaret acgigi
2016 yihinda 2 milyar USD’ye kadar gerilemis, 2019 yilinda tekrar 3,1 milyar
USD seviyesine cikmistir. 2020 yilinda ihracat ve ithalat bir dnceki yila gore
sirasiyla %10 ve %8 azalarak sirasiyla 2,5 ve 5,4 milyar USD olmustur. 2021
yilinda ise ihracat %24 artarak 3,1 milyar USD’ye ithalat ise %31 artarak 7,1
milyar USD’ye yukselmigtir. Boylece son yillarin en yiksek dig ticaret agigi (4
milyar USD) verilmigtir.

Moldova’nin ihracatinda elektrikli cihazlar tim ihracatin %17’sini, hububat, yagh
tohumlar ve yas meyve ise ihracatin %27’sini olusturmaktadir. ithalatta ise,
enerji, elektrikli cihazlar, makinalar ve otomotiv sektorleri dne ¢ikmakta olup
bahsedilen Urin gruplari ithalatin %39’unu olusturmaktadir.

Moldova Dis Ticareti
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6. TURKIYE- MOLDOVA TICARETI

Turkiye, Moldova ile dig ticaretinde net ihracatgidir. 2015 yilinda ihracat bir 6nceki yila gore
%30, ithalat %15 duserek sirasiyla 223 ve 222 milyon USD’ye gerilemistir. Net ihracat bu yilda
1 milyon USD’ye kadar gerilese de 2016 yilinda ihracatin 279 milyon USD’ye yikselmesi ve
ithalatin 177 milyon USD’ye gerilemesiyle 102 milyon USD seviyesine yukselmigtir. 2020
yilinda ise ihracatin 335 milyon USD, ithalatin 181 milyon USD olarak gergeklesmesiyle net
ihracat 154 milyon USD’ye yukselmistir. 2021 yilinda, ihracat bir 6énceki yila kiyasla %35
yukselerek 453 milyon USD’ye ithalat ise %110 artisla 380 milyon USD’ye yukselmistir.
Bdylece, dis ticaret hacmi 833 milyon USD ile rekor seviyeye ulasmis ve Moldova'ya kargi 73
milyon USD dis ticaret fazlasi verilmistir.

Turkiye’'nin Moldova'ya ihracatinda makinalar, otomotiv, 6rme giyim egyasi ve ev tekstili
drtnleri 6ne gikmaktadir. Bahsedilen sektorler tlkeye olan ihracatin %30’unu olusturmaktadir.
Tarkiye'nin ulkeden ithalatinda ise, hububat, yaglh tohumlar, demir-celik Urinleri baglica
sektorler olup ithalatin %821’ini olugturmaktadir.




Turkiye Moldova Dis Ticareti
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