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GUNCEL VERILER

MAKROEKONOMIK

GOSTERGELER VE TAHMINLER

GOSTERGE | DEGER 2020 2021 | 2022
(tahmini)

SSYH (cari Trilyon USD 1,484 1,778 2,133

iyatlarla)

Blyume % -2,7 4,7 -3,4

Nufus Milyon Kigi 146 146 145,5

Kisi Bagi Gelir USD 10.155 12.219 14.665

Enflasyon % 3,4 6,7 13,8

issizlik Orani % 5,7 4,8 4,0

Cari Denge /

GSYH % 2,4 6,9 12,2

Butce Dengesi/

GSYH % -4,0 0,8 -2,3

ihracat Milyar USD 337 492 330,3*

ithalat Milyar USD 231 293 160,7*

Kaynak: IMF KEG Ekim 2022, Trademap, Rusya Merkez Bankasi, (2022*
Ticaret verileri Ocak-Haziran donemidir.)




1. RUSYA EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektorlerin GSYH Paylan (%)

3,71

42,25
53,35

mTarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Rusya Istatistik Kurumu (2021)

1991 yihinda Sovyetler Birligi'nin dagiimasiyla, Rus hukiumeti ekonomiyi
yeniden planladi ve bir dizi reform uyguladi. 2000’h yillara kadar enflasyon
artigl, para biriminde ve gelirler de dusus gibi bazi ekonomik problemler
yasayan Rusya ekonomisi, Sovyetler Birligi'nin ¢okisunden sonra devam eden
ekonomik problemlerin kaldiriimasi yonunde koklu degisiklikler yapti. Ozellikle,
enerji politikasini i¢ ve dis politika ile uyumlu sekilde uyguladiktan sonra
Rusya, kisa zamanda bir¢cok sorununu halledebildi.

Ulke ekonomisi petrol ve dogalgaz basta olmak tizere bircok dogal kaynaga
sahiptir. 2020 verilerine gore, Rusya 37,4 trilyon metrekip ile dinyanin 1.
blyuk dogalgaz rezervine sahiptir. Ayrica, 107,8 milyar varil de petrol rezervi
bulunmaktadir. Ulke sahip oldugu zengin dogal kaynaklar sayesinde sanayi
sektorini gelistirmistir. 2021 verilerine goére, sanayi sektérinin GSYH
icerisindeki payi %43’e yakindir. Sanayi sektdrtintin buyik cogunlugunu yakit,
enerji ve metaliirji gibi agir sanayi olusturmaktadir. ileri teknoloji ve tilketim
mallari ekonominin kicuk bir kismini olusturmaktadir. Buna ek olarak, yaklasik
600 buyuk termik santral, 100’den fazla hidroelektrik santral ve elektrik Greten
birkac nukleer santrali vardir. Elektrigin yaklasik dortte tc¢l termik santrallerde
uretilmektedir.

Rusya’da olumsuz hava kosullari ve ekilebilir arazinin az olmasindan dolayi
tarim sektori gelismemistir. Ekonominin %3,7’sini olusturan sektdrde en fazla
tahil yetistiriimektedir. Hizmetler sektorii ise gelismis olup GSYHnin
%53,3’Unu olusturmaktadir.




2- BUYUME

2010-2014 yillarinda pozitif buyime yasayan Rusya ekonomisi, 2014 yilinda
petrol fiyatlarinda yasanan dusus ve ardindan ABD’nin Kirim krizi yizinden
Rusya’ya yaptirnm uygulamasiyla krize girmis ve 2015 yilinda %2 daralmigtir.
2016-2017 yillarinda Rusya uyguladigi siki maliye politikasi ve petrol
fiyatlarindaki goreli yukselis neticesiyle toparlanma yoluna girerek 2017 yilinda
%1,8 buyumustur

Takip eden yilda hukimet altyapi, saglik ve egitim alanlarinda ekonomik reform
yapmistir. ihtiyag duyulan bu alanlara yatirm yapilmasi lkenin 2018 yilinda
%2,8 oraninda buyumesini saglamistir. 2019 yilinda ise, petrol fiyatlarinin
dusuk seyretmesi ve KDV'de etkili bir artis olmasi, tlkenin blyime ivmesini
kaybetmesine ve biylime oraninin %2,2 civarina gerilemesinde etkili olmustur.

Rusya ekonomisi 2020 yilina her ne kadar gucli makroekonomik temeller ile
girse de salgin ile birlikte tlke ekonomisi %2,7 daralmigtir. Petrol fiyatlarinin
varil basina 20 ABD dolarina kadar geriledigi yilda, petrol piyasasini istikrara
kavusturmak icin Rusya ve OPEC+ Ulkeleri petrol Uretimini azaltmistir. Mayis
2020’de, Rusya petrol tretimini yaklasik %18 azaltarak en son 2004’te goérilen
seviyelere geriletmistir. 2021 vyilinda, biriken tasarruflar ve hizlh kredi
blyumesiyle desteklenen tiketici talebi buylimeyi desteklemistir. Ayrica,
yikselen emtia fiyatlari ve turizm kaynakh sigrama yasanmistir. Boylelikle tlke
yil sonunda %4,7 genislemistir.

2022’de Rusya’nin Ukrayna’yi isgali ile birlikte, Rusya’ya kars ticari ve mali
yaptirrmlar uygulanmaya baslandi. Rusya her ne kadar sermaye kacisini
onlemek icin faiz artirsa da Ruble’nin deger kaybi, borsalarin askiya alinmasi,
yabanci firmalarin Ulkeden cekilmesi ve bircok endustrinin sekteye ugramasi
Ulke ekonomisi icin olumsuz ortami olusturmaya baslamistir. 2022’nin ilk
ceyreginde baz etkisiyle %3,5 genisleyen ulke (2021 C4 buyumesi: %5 idi) ikinci
ceyrekte %4,1 daralmistir. Rus hukimeti yil sonunda %2,9 daralma yasanacagi
ongormektedir. IMF ise, Nisan tahminlerinde Rusya’nin %8,5 daralacagini
ongoriarken Ekim tahmininde Rusya’nin %3,4 daralacadi yonunde tahminini
revize etmistir.
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Kaynak: IMF KEG Ekim 22




3. BUTGCE DENGESI

Rusya’nin butce dengesi devletin gugli varlik fonu sayesinde iyi bir gorinim
vermektedir. Ancak Rusya varlik fonunun enerji fiyatlarindan etkilenmesi
sebebiyle Rusya maliyesi de eneriji fiyatlarindan etkilenmektedir. 2014-2016
yillari arasinda dugsuk petrol fiyatlari ve Ulkenin yasadigi ekonomik kriz
nedeniyle Rusya bu yillarda GSYH cinsinden acgik vermigtir. 2018 yilinda
enerji fiyatlarindaki goreli yukselis kamu maliyesine olumlu yansiyarak
tlkenin %2,9 butce fazlasi vermesini saglamigtir.

Salgin déneminde KDV gibi guclu gelirler sayesinde bitce dengesi tahmin
edilenden daha iyi bir performans sergileyerek GSYH cinsinden %4 agik
vermigtir. 2021 yilinda ise petrol ve gaz gelirlerinin %60 gelir vergilerinin
%30 artmasi butceyi toparlamis ve %0,8 fazla vermesini saglamistir. 2022
yilinda yaptinmlar nedeniyle Nisan tahmininde Rusya bitcesinin %4 acgik
verecegini tahmin eden IMF, takip eden ddénemde daralmanin daha az
siddetli olmasi, daha fazla maliye politikasiyla ve para politikasi destegi
saglanmasiyla Ekim ayinda tahminini %-2,3 olarak revize etmistir.

Butce Dengesi (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Ekim 22




4. CARI DENGE

Rusya cari dengesi genellikle fazla vermektedir. Dis ticaret fazlasi ve petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalar dlkenin cari dengesini etkilemektedir. 2013-2017
yillari arasinda ortalama olarak GSYH cinsinden %3 cari fazla veren tlke 2018
yilinda ulkede gerceklesen ekonomik reformlar ve nispeten ylksek petrol
fiyatlari sayesinde %7 cari fazla vererek son 10 yilin en yuksek rakamina
ulagmistir.

2020 yilinda ise, salgin neticesiyle ihracat azalmis, petrol fiyatlar ise dip
noktalari gérmustur ve Ulkenin cari fazlasi GSYH cinsinden %2,4’e gerilemistir.
2021 yilinda ise, cari fazla mal ihracatindaki buyime 6énculigunde bir 6nceki
yila kiyasla 3 kattan fazla artarak 122 milyar USD’ye ulasmistir. Bdylece,
2018’den bu yana en yiksek oranda cari fazla verilmistir. (%6,9)

2022 yihnin ilk ceyreginde cari fazla, birinci ve ikincil dengedeki acgigin
blyumesine karsin, mal ve hizmet dengesinin glclenmesiyle artmis ve 2021
yilina kiyasla cari hesap 3 katina ¢ikmistir. Yilin ilk ceyreginde 68,4 milyar dolar
olan cari fazlanin Ocak-Agustos doneminde 183,1 milyar dolar oldugu Rus
hikumetine gore tahmin edilmektedir. IMF’e gore ise yil sonunda GSYH
cinsinden %12,2 fazla verilece@i tahmin edilmektedir.

Cari Denge (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Ekim 22




5. SWOT ANALIZI ( FITCH)

Guclu Yonleri:

» Buyuk bir cari fazla ve dusuk dis borg yuktne sahiptir.

* Rusya dogal kaynaklar agisindan zengindir. Ayrica, dijer emtialar arasinda
kiresel petrol, bugday, paladyum ve altin arzinda énemli bir paya sahiptir. Bu
nispeten istikrarli bir gelir saglayacaktir.

» Hukdmetin mali durumu, disuk kamu borg yuku ile desteklenmektedir.

* AB, dogal gaz ithalatinin yaklasik %40’in1 ve petrol ithalatinin yaklasik yarisini
Rusya’dan karsilamaktadir.

Zayif Yonleri:

« Ukrayna’daki savas nedeniyle Bat’nin yaptirmlari, 2022’de Rusya’daki
ekonomik aktiviteyi ciddi sekilde kisitlayarak resesyona yol agacaktir.

* Rusya, yaptirimlar ve ulkelerin is yapma isteksizligi nedeniyle uluslararasi
ticaretten ¢ok izole edilmigtir.

« Ekonominin petrol sektorine bagimlihgi, onu 0Ozellikle degigsken eneriji
fiyatlarina karsi savunmasiz hale getirmektedir.

* Yuksek duzeyde yolsuzluk, is ve faaliyet ortami Uzerinde agirlik olusturan
bircok faktérden biridir.

Firsatlar:

* Rusya ve Ukrayna arasinda gugcli bir barig anlagsmasina varilirsa, Batr'nin
Rusya’ya yonelik yaptirrmlari geri almaya baslamasi muhtemeldir.
Yatirrmcilar, duasik maliyetli Rus varliklarini satin almak icin hizla hareket
edebilir.

* Hukimetin Ulusal Projelerinin  2030’a kadar tam olarak uygulanmasi
Rusya’nin buyime potansiyeline iliml bir artis saglayabilir.

Tehditler:

« Bati, Rusya’ya kargi enerji ticaretini hedef alan veya finans sektérine yonelik
mevcut onlemleri sikilastiran daha fazla ve ciddi yaptirimlar uygulayabilir. Bu,
2022’de daha da derin bir resesyona neden olabilir.

* Mal ve bilesen parca krizi, endustriyel Gretim kapasiteleri Uzerinde baski
olusturarak uretimde yavaslamaya neden olabilir. Sirketler personeli azaltarak
maliyetleri dusurdukce, daha dusuk karlar daha yuksek igsizligi tetikleyebilir.




6. DIS TICARETI

Rusya dig ticareti genellikle fazla vermektedir. Ulke enerji ihracati sayesinde
100 ile 200 milyar USD arahdinda fazla vermektedir. Rusya’nin ihracati 2015
yilinda ekonomik kriz nedeniyle 333 milyar USD’ye gerilemistir. inracat 2017
yilinda toparlanmaya basglamis ve 2018 yilinda 449 milyar USD seviyesine
yukselmistir. 2020 yilinda ise salgin nedeniyle yeniden 337 milyar USD civarina
gerileyen ihracat 2021 vyilinda %46 artarak 492 milyar USD olarak
gercekleserek son yillarin en yuksek seviyesine yukselmigtir.

ithalat ise, 2014 yilinda 286 milyar USD seviyesinde gergeklestikten sonra takip
eden yillarda gerilemeye baglamis ve 2021 yilina kadar 250 milyar USD’yi
gecmemistir. 2021 yilinda ise ithalat bir dnceki yila gore %27 artarak 293 milyar
USD seviyesine yukselmis bdylelikle 2013 yilindan sonra en yiksek ithalat
miktarina ulagmistir.

Rusya’nin acikladigi verilere goére, 2022 yilinin Ocak-Haziran ddneminde
ihracat 303,3 milyar USD, ithalat ise 160,7 milyar USD olarak gergeklesmistir.

Uriin bazinda bakildiginda ise, 2021 verilerine gore Rusya’nin ihracatinin
%43’UnU enerji sektori olusturmaktadir. Bu sektori kisisel esyalar, altin ve
mucevher ve demir celik sektorleri takip etmektedir. Bu kalemlerin toplam
ihracat icerisindeki payi %27'dir. ithalatta ise, éne ¢ikan sektdrler makinalar,
elektrikli cihazlar ve otomotiv sektorleridir. Bu sektdrlerin Rusya ithalatindaki
payl %40'tr.

Rusya Dig Ticareti
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ihracat| 527 498 333 285 357 449 423 337 492 330,3
ithalat | 315 286 177 182 27 238 243 231 293 160,7

Kaynak: Trademap, Rusya Merkez Bankasi (2022* Ocak-Haziran Donemi) sssmihracat e ithalat
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7. TURKIYE- RUSYA TICARETI

Turkiye Rusya ile olan ticaretinde net ithalatgi konumundadir. Turkiye’nin
Rusya’ya ihracati 2013 yilinda 7,2 milyar USD seviyesindeyken, 2016 yilinda
iki Ulke arasinda yasanilan siyasi kriz sebebiyle en dip nokta olan 1,7 milyar
USD seviyesini gérmistir. ihracat 2020 yilinda 4,5 milyar USD’ye yiikselse
de 2013 yilindaki seviyesini yakalayamamigstir. 2021 yilinda ise ihracat bir
onceki yila gore %27 yukselerek 5,7 milyar USD’ye ylkselmistir.

Tarkiye’'nin Rusya’dan ithalatinda ise 2013-2021 yillari arasinda ortalama 22
milyar USD ithalat gergeklestiriimistir. 2020 yilinda salginin da etkisiyle ithalat
seviyesi %23 daralarak 17,8 milyar USD seviyesine gerilemistir. 2021 yilinda
ise ithalat bir dnceki yila gore %62 artarak 29 milyar USD’ye yukselmistir.

2022 yihnin ilk 9 ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %43
artarak 5,7 milyar USD seviyesine yiikselmistir. ithalat ise ayni dénemde
%121 artarak 20,1 milyar USD’den 44,6 milyar USD’ye ylUkselmistir.

Uriin bazinda ise, 2021 verilerine gore Turkiye'nin Rusya'ya olan ihracatinda
yas meyve, makinalar ve otomotiv sektorleri dne c¢ikmaktadir. Bu drtnler
ulkeye olan ihracatin %40’ini olusturmaktadir. ithalatta ise enerji sektorii 6éne
cikmaktadir. Bahsedilen sektor Ulkeden olan ithalatin yaklasik %50’sini
olusturmaktadir. Bu sektorl, demir-celik ve hububat takip etmektedir.

Turkiye-Rusya Dis Ticareti
(Milyar USD)
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Turkiye'nin Rusya'ya lhracati
(2021, Milyon USD, OTS)
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