TACIKISTAN
BiLGI NOTU

®

KASIM
2022



GUNCEL VERILER
| OZBEKISTAN & KI;{GIZiSTAN
TURKMENISTAN |
\/‘ ‘\;““1’(\/
AFGANISTAN \ 7 f\ £
PAKISTAN _\
MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE | DEGER 2020 2021 | 2022
(tahmini)
GSYH (cari :
fiyatlarla) Milyar USD 8,1 8,7 9,9
BlUyume % 4,4 9,2 5,5
Nufus Milyon Kigi 9,5 9,7 9,8
Kisi Basi Gelir USD 858 906 1.014
Enflasyon % 8,6 9,0 8,25
issizlik Orani % 7,5 7.7
Cari Denge /
GSYH % 4,1 8,4 3,8
Bitce Dengesi/ i i i
GSYH % 4,3 0,7 2,5
ihracat Milyar USD 1,3 1,7 2,0*
ithalat Milyar USD 3,1 4,2 3,0*
Kaynak: IMF KEG Ekim 22, Trademap, Tacikistan Istatistik Kurumu, *: 2022
Ticaret verileri Yilliklandirilmigtir




1. TACIKISTAN EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektorlerin GSYH Paylar (%)

35,5

B Tanm ®Sanayi  ® Hizmetler
Kaynak:Tacikistan Istatistik Ofisi

Tacikistan, diger Orta Asya ulkelerinde oldugu gibi Sovyetler Birligi’nin ¢okusunun
ardindan bagimsizligina ulagmigtir. Bagimsizhigini kazanmasindan sonra 1996
yilina kadar i¢c karigikliklarin etkisiyle ekonomide daralma gézlenmis, 1997’'de
Birlesmis Milletler, Rusya ve iran’in devreye girmesiyle ayni tarihten itibaren
ekonomide toparlanma gozlenmistir. Tacikistan ginimuzde dusuk-orta gelirli ve
emtia temelli bir Glkedir. Ekonomi, altin, aliminyum, ¢inko ihracatina ek olarak
genellikle Rusya’daki gé¢cmenlerden gelen havale girigleriyle desteklenmektedir.

Tacikistan’da biyik miktarda komur yataklari ve az miktarda dogal gaz ile petrol
rezervleri bulunmaktadir. Buna ek olarak lke Orta Asya’nin en buyuk hidro-enerji
kaynaklarina sahiptir. Ote yandan, hidro-enerji kaynaklarinin sadece %6’si
kullaniimaktadir. Bu baglamda, tamamlandiginda dinyanin en yiksek baraji
ozelligini tagiyacak olan 3.600 MW kapasiteli Roghun Hidro elektrik Santralinin 1.
ve 2. Unite ingaat galismalari tamamlanmis ve kullanima verilmigtir. Proje
tamamlandiginda yilda 13 milyar KW/Saat elektrik tretilmesi planlanmakta ve
Uretilen elektrigin  buoydk bir kisminin Cin  ve Pakistan’a satilacagi
ongorilmektedir.

Geng nufus oraninin %50’nin Uzerinde oldugu Ulkede istihdamin %80’i tarim ve
hizmet sektorlerinden gercgeklestiriimektedir. Ulkenin onda dokuzunun daglik
bdlgelerden olusmasi nedeniyle tarimsal alanlari kisithdir. Buna kargin, tarimin
milli gelirdeki payr %26,5’tir. SSCB zamaninda Tacik topraklarinin Moskova
tarafindan pamuk tretimi i¢in kullaniimis olmasi nedeniyle pamuk, tlkenin 6nemli
ihracat gelirleri arasindadir. Ekonomide tarim sektorinin payi yiksek olmakla
birlikte, Ulkedeki alt yapinin gelismemis olmasi nedeniyle ilke sahip oldugu
ihracat potansiyeli tam olarak degerlendiriememektedir. Dolayisiyla, modern
tarim ekipmanlari, seracilik, gubre, sulama sistemleri gibi alanlarda yatirim
potansiyeli bulunmaktadir.

Ulkedeki sanayi faaliyetleri ise g¢ogunlukla, tarim Grlnlerinin imalatina
dayanmaktadir. Pamuk-temizleme ile ipek fabrikalarinin yani sira bagkent
Dusanbe’de buyik tekstil fabrikasi bulunmaktadir. Agir sanayi igerisinde ise
aliminyum dretimi basi cekmektedir. Sanayi sektori ekonominin %35,5'ini
olusturmaktadir.




2. BUYUME

Son on vyilda, Tacikistan yoksullugu azaltma ve ekonomisini blyttme
konusunda istikrarli bir ilerleme kaydederek, 2015-2018 yillari arasinda yilda
ortalama %6’nin tzerinde geniglemistir.

2020 yilinda, salgin ekonomi Uzerinde sosyal ve saglk sektorli baskilar
olusturmus, yurticinde ve yurtdisinda isgucu hareketliligi, ekonomik faaliyet
Uzerinde kisitlamalar, duguk talep ve azalan yatirnmlara da neden olmustur.
ihracat rekor kiiresel altin talebine sahip olmustur ancak buna ragmen i¢ pazar
¢okmustur. Bu dogrultuda ekonomi, bir 6nceki yil %7,4 olan bliyimeden %4,4’e
hizla yavaglamigtir.

2021°de ise ulke, degerli metal ihracatindaki ve i¢ talepteki artis sayesinde
toparlanmaya baslamistir. Buna ek olarak Rusya ile hava trafiginin kademeli
acllmasi, isgi dovizlerindeki artigi saglamig ve hanehalki tiketiminin
toparlanmasini  desteklemigtir. BOylece, Tacikistan vyl sonunda %09,2
genislemigtir.

2022 yihnin ilk tahminlerinde Rusya’daki durgunluk isci dovizlerini keserken
gida fiyatlarini yikseltti, 6zel kredileri azaltti ve bu dogrultuda Tacikistan
blyumesinin %2,5’e gerilecegi tahmin edildi. Ancak, son zamanlarda Rus
rublesinin  ABD dolari karsisinda deger kazanmasiyla Uulkedeki blylime
tzerindeki olumsuz etkiler bir miktar hafifledi. Buna ek olarak, yilin ilk yarisinda
ulke ekonomisinin %7,4 genislemesi, yil sonu tahminlerinin %5,5e revize
olmasini sagladi.

Buylme Orani (%)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biiyiime 6 6,9 71 7,6 7,4 4,4 9,2 5,5 4

Kaynak: IMF KEG Ekim 22




3. BUTCE DENGESI

Yerel para biriminin doviz kuru karsisinda deger kaybetmeye basladigi 2015
yiinda %2 olan butce acgidi takip eden yilda giderlerin %40 seviyesinde
yiukselmesiyle %9’a cikmistir. Kamu gelirlerinin %60 ile %70’i arasinda
degismekle birlikte cok ©nemli kismini gelir vergisi olusturmaktadir. 2017
yilindan itibaren bitce acigi gerilemeye baslamis 2019 yilinda GSYH cinsinden
%2,1’e kadar dusmustur.

Hukimet 2020 yilinda devlet butcesini dedistirmis, saglik harcamalarini 6nemli
Olcide artirmis ve nifusa yapilan sosyal yardim transferlerini genisletmistir.
Dusuk gelirlere ragmen hikimet, bakim ve onarim islerinde harcama
kesintilerini artirarak, yeni ekipman satin alarak ve dusuk oncelikli projeleri
erteleyerek devlet bitcesini konsolide etmeyi basarmistir. Sonucg olarak, saglik
ve sosyal yardim programlarina yapilan daha yiksek harcamalar nedeniyle
degistirilen kamu maliyesi yil sonunda GSYH’nin %4,3’U kadar acik vermistir.

2027'in ilk yanisindaki saglam ekonomik faaliyet gelirleri desteklemistir. Buna ek
olarak ertelenen vergi gelirlerinin de yavas yavas tahsil edilmeye baslanmasi

bitce agiginin GSYH’'nin %0,7’sine kadar geriletmistir. Buna ek olarak, 2020
yiinda GSYH’nin %51’i kadar olan kamu borcu 2021 yilinda %41’e gerilemisgtir.

Butce Dengesi (% GSYH)

-
Smmem-.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biitce  -2,0 -9,0 5,7 2,7 2,1 -43 0,7 -2,5 -2,5

Kaynak: IMF KEG Ekim 22




4. CARI DENGESI

Tacikistan cari dengesi genellikle acik vermektedir. Surekli dig ticareti agigi
veren Ulkede cari dengeyi birincil ve ikincil gelir dengesi (transfer harcamalari)
dengelemektedir. 2015 yilinda GSYH cinsinden %6,1 acgik veren cari denge
2017 yilinda dig ticaret agiginin azalmasiyla %2,1 fazla vermistir. 2015 ile 2019
yillari arasinda ortalama 500 milyon USD transfer geliri gelmistir.

2020 yilinda ise, yurt diginda (6zellikle Rusya’da) calisan Taciklerden gelen
transferler cari dengeyi olumlu etkilemigtir. Altin icin guclu kiresel talep ve bu
dogrultuda dederli metal ihracatinin t¢ kat artmasi cari dengeyi pozitife gegiren
bir baska etken olmustur. Boylece, toplam mal ve hizmet ihracati 2019’'daki
yluzde %14,9'a kiyasla GSYH'nin %17,2’sine ulasmis ve cari denge %4,1 fazla
vermistir.

2021 yilinda ise, birincil gelirlerin bir dnceki yila gére %33 ikincil gelirlerin ise
%47 artmasiyla cari denge %108 artarak 734 milyon USD fazla vermistir. (2020:
353 milyon USD) Béylece cari fazla GSYH’nin %8,4’tUne ilerlemigtir.

Cari Denge (% GSYH)

12

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cari -6,1 -4,2 2,1 -4,9 -2,2 4,1 8,4 3,8 0,0

Kaynak: IMF KEG Ekim 22




5. SWOT ANALIZi (FITCH)

Guclu Yonleri:

* Yabanci yatinmcilar igin gucli bir piyasa liberalizasyonuna sahiptir.
istihdam yuksek, kadinlarin isgiciine katihmi giclidir. Cep telefonu
kullaniminin yaygin olmasi, yatirrmcilar icin teknoloji yatirimlari igcin uygun
ortama sahiptir. isletme kapatma kolayligi endeksinde (st siralarda yer
almaktadir.

» Tacikistan, hidroelektrik Gretimi icin Gnemli bir potansiyele sahipitir.
Zayif Yonleri:

+ Tacikistan hukumeti, onemli pazarlarin bircogunda guglu bir varliga
sahiptir. Yiksek 6grenimin gelismemis olmasi nedeniyle bircok 6grenci
yurtdisina gidip oralarda ¢alismayi ve is bulmayi hedefliyor. Bu durum,
yuksek vasifli beyin gocline neden oluyor. Karayolu ve demiryolu aglarinin
bakima muhta¢ olmasi ve asir yuklenmesi nedeniyle yik tasimaciligi ve
bdlgeler arasi ticareti olduk¢a maliyetlidir. Uluslararasi finans piyasalarina
erisim zayif ve igletmeler icin kredi mevcudiyetini sinirlamaktadir.

+ Tacikistan kamu kurumlarindaki yolsuzluk bulylk sorun olusturuyor, son
zamanlarda Afganistan tUzerinden Rusya’ya uyusturucu ticaretinin artmasi
risk olarak gérulmektedir.

Firsatlar:

* Dogum oranini yiksek olusu ve yasam beklentisinin artmasi, isgucu
havuzunun genislemesine neden olmaktadir. Petrol ve dogal gaz
aramalarinin  baglatiimasi enerji  sektorinin  ¢esitlendiriimesine ve
kapasitenin artmasina neden olacaktir. Yeni kaydedilen ve iyilegtirilen bir
borsa, yabanci yatirimi tesvik etmeyi amaclamaktadir. Cin ve iran ile
badlarini arttirarak Rusya’ya olan askeri ve ekonomik bagimlihgini
azaltabilir.

Tehditler:

- Isglicl piyasasinda, Tacikistanli isgilerin egitim gereksinimlerinin artmasini
saglayan resmi is deneyimi ve gesitli meslek becerileri konularinda
eksiklikler bulunmaktadir. Fikri mulkiyet mevzuati guncelligini yitirmis ve
etkisizdir. Bu durum, ucuz taklitlerin yapilmasina imkan saglarken
isletmeler acisindan fiyati daha dusik olabilecek bu Urlnlere karsi risk
olusturmaktadir.

» Tacikistan, gelen havalelere bagdimhiigi g6z ©6nune alindiginda, Rus
ekonomisinin dalgalanmalarina kargi savunmasizdir.

* Yerel para biriminin deger kaybetmesi, uluslararasi satin alma gicunu
zayiflatabilir ve enerji sektdri icin harcamalari daha da sinirlayabilir.




6. TACIKISTAN DIS TICARETI

Tacikistan dis ticaretinde genellikle agik vermektedir. 2014 yilinda 5 milyar
USD seviyesinde olan dis ticaret hacmi ithalattaki gerilemenin etkisiyle 2017
yihinda 3,7 milyar USD seviyesine gerilemistir. Ayni zamanda, 2014 yilinda
3,4 milyar USD olan dis ticaret agigi ise 2017 yilinda 1,9 milyar USD
olmustur.

2018 ve 2019 yillarinda ithalatin bir 6nceki yila gore sirasiyla %13 ve %6
artmasi dis ticaret acigini 2,2 milyar USD seviyesine kadar yukseltmis, dis
ticaret hacmi ise 4,4 milyar USD olmustur. 2020 yilinda ise ihracatin 1,3
milyar USD’ye yikselmesi, ithalatin ise 3,1 milyar USD’ye gerilemesiyle dis
ticaret acig1 1,8 milyar USD civarina gerilemigtir. 2021 yilinda ise ihracat
%30 artarak 1,7 milyar USD’ye ithalatin ise 4,2 milyar USD’ye yikselmesiyle
dis ticaret agigi 2,5 milyar USD’ye ilerlemisgtir.

2022 yilhinin Ocak-Temmuz doneminde ihracat bir 6nceki yilin ayni donemine
kiyasla %5,2 artarak 1 milyar USD seviyesine, ithalat ise %33 artarak 1,8
milyar USD seviyesinde gergeklesmistir.

2021 verilerine gore, Tacikistan ihracatinda altin-micevher, metal cevherleri
ve pamuk-pamuk ipligi 6ne ¢gikmaktadir. Bahsedilen sektorler tlke ihracatinin
%74’0n0 olusturmaktadir. Hidroelektrik potansiyeli yiksek olan ve yaz
aylarinda hidroelektrik enerji Ureten, ihtiyag fazlasini ihra¢ eden Tacikistan
kigsin hava kosullari nedeniyle elektrik ithal etmektedir. Ulkenin ithlatinda,
enerji sektort %17’yi, makinalar %9’u ve otomotiv %8'’i olusturmaktadir.

Tacikistan Dig Ticareti
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*

Ihracat 12 0,81 0,89 0,89 0,9 1,0 11 13 1,7 2,0
ithalat 4.4 4,2 3.4 3,0 2,8 3,1 3,3 31 4,2 30
Kaynak: Trademap (2022 * Yilliklandirilmgtir) e jhracat s fthalat




Altin ve Miicevher

Metal Cevherleri

Pamuk, pamuk ipligi

Aliiminyumdan esya

Enerji

Diger adi metaller

Cimento, Tas ve Toprak
Ortinleri

Yas Meyve

Demir ve gelik

Oriilmemis giyim esyasi

Tacikistan ihracati
(2021, Milyar USD)
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Enerji

Makinalar

Otomotiv

Hububat

Elektrikli Cihazlar

Demir ve gelik

Agag ve ahsap egya

Hayvansal ve Bitkisel Yaglar

Plastikler

Kaynak: Tradema -
v P Seker ve seker mamulleri
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Tacikistan ithalati
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7. TURKIYE- TACIKISTAN TICARETI

2014 yihinda 543 milyon USD olan dis ticaret hacmi ithalattaki gerilemenin
etkisiyle 2016 yilinda 321 milyon USD’ye gerilemigtir. Ayni zamanda, 2014
yilinda 64 milyon USD olan dis ticaret fazlasi 2016 yilinda 1 milyon USD’ye
gerilemistir

2017-2019 doéneminde ihracatin 200 milyon USD’nin altinda kalmasi, ithalatin
ise bu seviyenin yakininda ve (zerinde gergceklesmesi dis ticaret agigini
artirarak 40-70 milyon USD arasina cikartmigtir. 2020 yilinda ihracatin bir
onceki yila gore %11 artarak 174 milyon USD’ye yiikselmesi, ithalatin ise %25
daralarak 149 milyon USD’ye gerilemesi dis ticaret hacmini bir dnceki yila gore
dusururken, 25 milyon USD dis ticaret fazlasi yasanmasini saglamistir. 2021
yilinda ise, ihracatta %50’ye yakin gerceklesen artig dis ticaret hacmini 454
milyon USD’ye; dis ticaret fazlasini ise 63 milyon USD’ye tasimigtir.

2022 yilinin Ocak-Eylul doneminde Tacikistan’a olan ihracat bir dnceki yilin
ayni dénemine kiyasla %42 artarak 266 milyon USD’ye ylkselmistir. ithalat ise
ayni donemde %5 daralarak 129 milyon USD’ye gerilemisgtir.

Urliin bazinda ise, 2021 verilerine gore Tacikistan’a olan ihracatta plastikler,
elektrikli cihazlar ve makinalar 6ne gikmakta olup tlkeye olan ihracatin sirasiyla
%10, %9,5 ve %9'unu olusturmaktadir. Ithalat tarafindan ise pamuk-pamuk
ipligi %50’yi, aliminyumdan egya ise %47’yi olusturmaktadir.

Turkiye Tacikistan Dis Ticareti
(Milyon USD)
500
400
300
200

100

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021  2022*
ihracat 309 303 177 161 167 189 157 174 258 33
ithalat 442 240 223 160 224 265 198 149 196 189

Kaynak: TUIK (2022* Yilliklandinilmistir) e jhracat e jthalat




Turkiye'nin Tacikistan'a ihracati
(OTS, Milyon USD, 2021)

Plastikler

Elektrikli Cihazlar

Makinalar

Cesitli mamul esya

Orme giyim esyasi

Sentetik filament kumaslan

Otomotiv

Altin ve Miicevher

Mobilyalar

Oriilmemis giyim esyasi
38l 3 Kaynak: TUIK
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Turkiye'nin Tacikistan'dan ithalati
(6Ts, Milyon USD, 2021)

Ham deriler I
Altin ve Miicevher |
Diger adi metaller
Cinko ve ¢inkodan esya

Diger Hayvansal Menseli Uriinler
Kaynak: TUIK
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