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ﬁyiﬁ:rlgc)a” Milyar USD 53,1 63,4 76,5
Biiyiime % -3 4,9 1,6
Niifus Milyon Kisi 6 6,1 6,2
Kisi Bas! Gelir | USD 8775 10.310| 12.273
Enflasyon % 7,5 14,9 17,5
issizlik Orani | % 4,1 4,08 4,02
gasr\i{aenge O A 3,3 2 58
g‘gﬁPengeg 7 0,1 0,1 1,1
ihracat Milyar USD 7,8 9 -
ithalat Milyar USD 3.4 37 -

Kaynak: IMF KEG Nisan 2022, Trademap




1. TURKMENISTAN EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektérlerin GSYH Paylari (%)

15,3

® Tanim ™ Sanayi  ® Hizmetler
Kaynak: Fitch Connect, 2021

1991 yiinda SSCB dagiimasindan en az etkilenen ulkelerden biri olan
Tldrkmenistan’in bagimsizlik sonrasi déonemde dinya fiyatlariyla dogalgaz
ihra¢ etmeye baslamasi, Ulke ekonomisinde ve dis ticaret dengesinde onemli
iyilesmeleri de beraberinde getirmistir.

Turkmenistan, basta dogal gaz olmak Uzere emtia ihracatina odaklanan
gelismekte olan bir pazardir. %80’i Karakum ¢olinden olusan topraklarin
yalnizca %3,5’i ekilebilir durumdadir. Ancak, buna ragmen tarimin milli
gelirdeki pay1 %15 civarindadir ve Ullke 6nemli pamuk Ureticilerindendir.

Ulkede 600 milyon varil civarinda petrol rezervi, 13,6 trilyon metrekiip de dogal
gaz rezervi bulunmaktadir. Sahip oldugu dogalgaz rezervi ile dunyanin 4.
blyUk rezervine sahip olan Turkmenistan’in é6nimuzdeki donemlerde artmasi
beklenen dogalgaz rezervleri ile Uretimi artiracagi beklenmektedir. Buna ek
olarak, 2009 yilinda Cin’den Turkmenistan’a agilan TAPI boru hatti sayesinde
2018 yili sonrasinda Pakistan, Afganistan ve Hindistan’a dogal gaz ihracatini
baglamigtir. Ayrica bu boru hatti ile Cin Ulkenin en 6nemli dodalgaz ithalatgisi
olmustur.

2013 yiinda Turkmenistan, kamudaki enerji sektorlu haricindeki varliklarin
2020 yihna kadar %70’inin satisini hedefleyen 06zellestirme programini
uygulamaya koymustur. Su ana kadar uygulamanin yavas ilerlemesi Ulke de
devlet kontrolinun yogun olmasinin 6nune gegememigtir.

Sanayi sektdrii GSYH'nin %35'ini olusturmaktadir. insaat sektériinde, énemli
ve teknoloji gerektirmeyen diger tum faaliyetler Turkmen insaat firmalari
tarafindan yerine getirilirken benzer sekilde, tekstil, ¢cimento, kimyasal tesis
isletmeleri devlet yatirnmlari ile gerceklesmektedir.




2. BUYUME

Tarkmenistan ekonomisi, 1999 ile 2008 yillari arasinda ortalama %15 buyumus,
2009 yilinda ise kuresel finansal krizin etkisiyle buyume orani %6’ya kadar
dismustar. Takip eden donemde toparlanan ekonomi 2011-2013 déneminde
enerji gelirlerindeki artigin etkisiyle ortalama %10 geniglemistir. Ancak, 2014
yiinda enerji fiyatlarinda yasanan dugus Ulke ekonomisini takip eden
donemlerde durgunluk yasamasina neden olmustur.

2016 yilinda %1 kugulen ekonomi 2017 yilinda %4,7 geniglese de takip eden
yillarda yasanan kriz Turkmenistan'in yeniden daralmasina neden olmusgtur.
Son 20 yihin en blyuk krizini, hiperenflasyon ve gida kitligini, 2019 yilinda
yasayan ulke bu yil %3,4 kigulmustar.

Krizin etkileri surerken, 2020 yilinda salginin etkili olmasi ve hidrokarbon
fiyatlarinin dismesi Ulke ekonomisini derinden sarsmis ve %3 kugulmesine
neden olmustur. 2021 yilinda ise, baz etkisi, ener;ji fiyatlarindaki toparlanma ile
birlikte emtia Ureten endustrilerin gelismesi, Ulke ekonomisini olumlu etkilemis
ve yIl sonunda Turkmenistan ekonomisi %4,9 genislemistir.

2022 yiinda, Ukrayna'daki savas ve Turkmenistan’in ana ithalati Gzerindeki
zincirleme etkiler sonucunda GSYH buylimesinin %1,6’ya duseceg@i tahmin
edilmektedir. Ozel tiketimin, ithal edilen enflasyonist baskilardan etkilenmesi
beklenmektedir. Yuksek kuresel emtia fiyatlari, Rusya ve Ukrayna Uzerinden
tedarik zinciri kesintileri, i¢ talebi sinirlayarak ithalatin bastirimasina neden
olacag! da bir baska tahmindir. Turkmenistan’in dogalgaz sektoru, buylimenin
ana itici gici olmaya devam edece@i ve Cin’'in Turkmen hidrokarbonlarina
yonelik birincil talep kaynagi olmayi surdurecegi beklenmektedir.

Blylime Orani (%)

2015 2016 2017 2018 2019 = 2020 = 2021 = 2022 = 2023
Biiyime 3,0 -1,0 4,7 0,9 3,4 3,0 4,9 1,6 2,5

Kaynak: IMF KEG Nisan 22




3. BUTCE DENGESI

Turkmenistan butce istatistikleri hukumetin buyluk miktarlarda gercgeklestirdigi
bitce digi fonlamalar nedeniyle glivenilmez bulunmaktadir. Ulkenin dogalgaz
ihracatindan elde ettigi gelir devlet butgesine dnemli kaynak saglamaktadir.

2014 yili dahil olmak Uzere, hidrokarbon gelirleri nedeniyle devamli bltge fazlasi
veren Ulke disen petrol fiyatlarinin etkisiyle 2015’ten itibaren surekli agik vermeye
baglamigtir. Buna ek olarak 2019 yilina kadar, su, dogalgaz ve elektrigin Ucretsiz
dagitiimasi da butge agiginin nedenleri arasindadir.

2020 yihnda kamu finansmani, dusuk enerji fiyatlari ve salgin ile ilgili ek
harcamalardan etkilenmistir. Ancak, dugsuk sermaye harcamalari ve gelir onlemleri
batceyi nispeten iyilestirerek %0,1 agik vermesini saglamistir.

2021 yilinda salgin kaynakli harcamalar devam ederken, yilin ilk aylarinda
sermaye harcamasi igin kullanilacak olan bir fonun bitgeye transfer edilmesi yil
genelinde kamu maliyesine olumlu yansimistir. Bu sayede ulke, GSYH cinsinden
bir dnceki yilla ayni oranda butge agigi vermistir. IMF, 2022 yilinda Turkmenistan
butgesinin %1,1 fazla verecegini tahmin etmektedir.

Blitce Dengesi (% GSYH)

N

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Bitce 0,6 2,1 2,3 02 0,3 01 0,1 1,1 0,6

Kaynak: IMF KEG Nisan 22




4. SWOT ANALIZI ( FITCH)

Gugla Yonleri:

Dinyanin doérdinci en blyuk dogal gaz rezervine sahiptir. Gaz Uretimi
onumuzdeki donemde gelistiriimesi beklenen rezervlerdeki artiglarin etkisiyle
yukselecektir. Cin ve AB Ulkenin 6nemli gaz kaynaklarina erigmeye isteklidir. Glglu
ekonomik buylme ve artan arag filosu, rafine trtnlere olan talebi artiracaktir.

Zayif Yonleri:

BlUyuk petrol sahalarinin vadesi dolmaya baglamistir. Kullanilmayan kaynaklarin
dogasi, 6nemli olgide isleme ve geligstirme maliyetleri gerekmektedir. Cografi
durumu ve jeopolitik hususlar, Cin diginda petrol ve gaz ihracatini olasi
kimamaktadir. iran ve Rusya’'ya gaz ihracatinin kesintiye ugramasi,
Tuarkmenistan’in Cin pazarina bagimhligini artirmaktadir. Hazar Denizi Gzerindeki
tartismalar, Ulkeyi Azerbaycanla yakinlastirmistir, ancak, bdlgedeki yuksek
potansiyelli arazilere yatirimi engellenmektedir. Gaz sektorinde kamunun gugli
varligi yabanci yatirimci girigini sinirlamakta ve is ortaminda rekabetin olusmasini
engellemektedir. Enerji subvansiyonlarinin kaldiriimasi yurtici gaz tuketiminde
buylmeyi yavaslatmaktadir. Sinirli seffaflik ve piyasada guvenirlik yatirrmcinin
ilgisini sinirlamaktadir.

Firsatlar:

AB’nin Turkmenistan-Afganistan-Pakistan-Hindistan Dogal Gaz Boru Hatti (TAPI)
projesi ve Cin’e daha yuksek hacimlerle ihracat yapilmasi igin altyapi projeleri
uzerinden guney koridoruna artan ilgisi bulunmaktadir. Petrol ve dogal gaz arama
faaliyetleri ile petrol ve gaz rezervleri artirilabilir. Rusya’nin Ukrayna’y isgali
nedeniyle uluslararasi ticaret sonuclari olsa da Rusya’ya yeniden ihracatin
baglamasi uretimi ve gelirleri artirabilir. Hazar deniz havzasindaki anlasmazliklarin
¢6zumdu, yeni petrol ve gaz uretimi-iletimi icin firsatlar yaratabilir.

Tehditler:

TAPI projesinin yoklugunda Turkmenistan, Cin ekonomisine ve gaz talebine
oldukgca bagimli hale gelmektedir. Devam eden yolsuzluk ve yasal gecikmeler
Uluslararasi Petrol sirketlerinin piyasadan ¢ikmasina neden olabilir. Ulkenin
ekonomisi  hidrokarbon endstrisine  buyik odlgide bagimhdir.  Ulkede,
ongorulmeyen politika ortami bulunmaktadir.




5. CARI DENGESI VE DIS TICARETI

Tarkmenistan cari dengesi 2009 yilindan itibaren agik vermeye baglamig, 2015
ve 2016 yillarinda cari agik GSYH cinsinden sirasiyla %17,3 ve %23,1’e kadar
yuksemistir. 2018 yilinda ihracatin bir 6nceki yila gore %21 artmasi ithalatin ise
%36 azalmasi ile cari denge toparlanirken cari fazla %4,9 olmustur. 2020
yilinda eneriji fiyatlarinin dismesi, Cin’in talebi azaltmasi dolayisiyla ihracat ve
ithalatin azalmasiyla cari agik GSYH cinsinden %3,3 olarak gergeklesmistir.
2021 yilinda da bir 6nceki yilin tersi olarak ihracatin %15 ylkselmesiyle cari
fazla GSYH’nin %2’sine ylkselmistir.

Dis ticaret verileri diger Ulkelerin verilerinden olusturulmustur. 2014 yilinda 12,5
milyar USD ile rekor kiran ihracat 2020 yilinda salgin etkisiyle birlikte 7,8 milyar
USD’ye gerilemistir. ithalat ise ayni yilda 9,6 milyar USD iken 2020 yilinda 3,4
milyar USD seviyesinde gerceklesmistir. 2021 yilinda ise talebin toparlanmaya
baslamasi ile birlikte ihracat %15, ithalat %11 artarak sirasiyla 9 milyar USD ve
3,7 milyar USD’ye yukselmistir. Boylece dis ticaret fazlasi (5,2 milyar USD) son
10 yilin en yuksek miktarina ulagsmistir.

2021 verilerini gore Turkmenistan ihracatinda Cin, Turkiye ve Ozbekistan basta
gelmektedir. Ulke ihracatinin %68'ini Cin’e gergeklestirmektedir. ithalatta ise,
Tarkmenistan ihtiyacinin  %26’sin1 Turkiye’den kargilamaktadir. Tuarkiye'den
sonra 6nemli ithalat partnerleri Rusya ve italya olmustur. italya 2020 yilinda
Turkmenistan ithalatinda 13. siradayken, hava tasitlarinin ithal edilmeye
baslanmasiyla 3. siraya yukselmistir.

Urlin bazinda ticarette ise, enerji sektéri Tirkmenistan ihracatinin %86’sini,
glbreler, pamuk-pamuk ipligi ise %7’sini olusturmaktadir. ithalat tarafinda ise,
makinalar %15’i, hava tasitlari %11’i ve elektrikli cihazlar %9’u olusturmaktadir.

Cari Denge (% GSYH)
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Cari. -173 -23,1 -11,1 4,9 2,8 -3,3 2,0 58 59

Kaynak: IMF KEG Nisan 22




Turkmenistan Dis Ticareti

(Milyar USD)
14
12
10
8
6
a
2
0 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
ihracat 12,1 12,5 10,1 8,0 8,4 10,1 11
ithalat 9,1 9,6 6,7 5,6 44 2,8 31

Kaynak: Trademap *Diger llke verilerinden olusturulmustur

Turkmenistan ihracati
(2021, Milyon USD)
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6. TURKIYE- TURKMENISTAN TICARETI

Tarkiye’'nin net ihracatgl oldugu ticarette 2014 yilinda 2,3 milyar USD ile zirve seviyeye
yukselen ihracat bir daha bu seviyeyi yakalayamamig, takip eden senelerde disme
edilimine girmigtir. 2021 yilinda bir dnceki yila gore %25 artan ihracat 985 milyon USD
olarak gergeklesmistir.

Tldrkmenistan’dan olan ithalat ise benzer sekilde 2014 yilinda 764 milyon USD ile en
yuksek seviyeye ulasmis ve bu yildan sonra 2020 yilina kadar gerileme devam etmistir.
2021 yilinda bir énceki yila gore %123 artarak 711 milyon USD civarina yukselmis,
2014 seviyesine yaklasmistir.

2021 verilerine gére Turkiye’nin Ulkeye olan ihracatinda elektrikli cihazlar, makinalar,
demir-celikten esya oOne c¢ikmaktadir. Bu sektorler Ulkeye olan ihracatin %43’Unu
olusturmaktadir. ithalatta ise, pamuk-pamuk ipligi ithalatin %50’sini olusturmaktadir.

Turkiye-Turkmenistan Dis Ticareti
(Milyon USD)

2.500
2.000
1.500

1.000
500 /

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ihracat  2.050 2.368 1.968 1.369 1.118 503 745 787 985
ithalat 789 764 634 512 487 380 345 319 711

Kaynak: TUIK e jhracat s [thalat




Turkiye'nin Tiirkmenistan'a ihracat
(BTS, Milyon USD, 2021)
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Hava tagitlan - Enerji
Boyaalik Uriinleri - Aliminyumdan esya
Demir ve celik - Kaynak: TOIK Cimento, tas ve topraktan esyalar
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