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GOSTERGELER VE TAHMINLER

GOSTERGE | DEGER 2020 2021 | 2022
(tahmini)

GSYH (cari Milyar USD 72,056 | 83,656 | 110,127

fiyatlarla)

Blyume % -2,8 2,0 5,6

Nufus Milyon Kisi 4.4 4,5 4,7

Kisi Basi Gelir USD 16.210 18.299 |23.416

Enflasyon % -0,9 15 3,7

Issizlik Orani % 2,9 31 2,6

Cari Denge /

GSYH % -12 -3,7 5,9

Butce Dengesi/

GSYH % -16,5 -2,5 5,6

Ihracat Milyar USD 35 56

ithalat Milyar USD 32 28

Kaynak: IMF KEG Nisan 22, Trademap, FitchConnect




1. UMMAN EKONOM:ISI
GENEL GORUNUMU

Sektorlerin GSYH Paylari (%)

2,4

B Tanm ®Sanayi ® Hizmetler

Kaynak: World Bank, 2021

1967 yilina kadar yoksulluk icinde ve diger Ulkelerden izole bir bigimde
yasayan Umman tarim Ulkesiydi ve balikcilik ile denizasiri ticaretle
gecinmekteydi. 1964 yilinda kesfedilen ve 1967 yilinda ihrac edilmeye
baglayan petrolle birlikte enerji sektori tlke ekonomisine hakim olmaya
baglamistir. Petrol rezervlerinin nihai olarak tikenmesi beklentisiyle,
hiktumet 90l yillarin sonunda petrol sonrasi dénem igin tlkenin dogal gaz
kaynaklarini yerli sanayiyi beslemek ve sivilastirimis dogal gaz (LNG)
seklinde ihracat yapmak icin gelistirmeye odaklanan bir plan baglatmigtir.
Boylece, enerji sektorl ihracati yatinma 6nemli dlciide kaynak saglayarak
Umman’in gorece yuksek hayat standartina ve iyi bir ekonomik altyapinin
olusmasina katkida bulunmustur. 2020 yil sonu itibariyle llkenin 5,4 milyar
varil petrol rezervi ile 0,7 trilyon metrekip dogal gaz rezervi oldugu
bilinmektedir.

Umman ekonomisi gunumuzde biyuk 0&lgude hidrokarbona dayalidir.
Hilkiimet ekonomiyi cesitlendirmek icin KOBIPlere cesitli tesvikler
sa@layarak Uretimi petrol digl sektdrlere kaydirmaya c¢alismaktadir. Ancak,
es zamanli olarak petrol Uretimini de artirmaya yonelik yatirimlar
yaptigindan ekonomiyi ¢gesitlendirme ¢abalari yavas ilerlemektedir.

Ulkede sanayi sektorii GSYH'nin %52,2'sini olusturmakta ve buyik
cogunlukla petrokimya endustrisi yer almaktadir. Cografi yapisindan ve
suyun vyetersizliginden dolayr gelismemis olan tarim ise ekonominin
%2,4’Unu olusturmakta ve Ulke bu sektorde ithalata bagimli konumdadir.
Hizmetler sektorti ise ekonominin %50’sini olusturmaktadir. Ancak,
bankacilik basta olmak tzere pek cok alanda getirilen ve halihazirda siki
denetlenen Ummanl igtcu c¢alistirma mecburiyetinin nedeniyle gelismis
sistemin oldugunu sdylemek pek mimkun degildir.




2. BUYUME

Umman ekonomisi 2016 yilinda %4,9 buyudukten sonra 2017 yilinda petrol
uretiminin azalmasi, zayif tiketim ve yatirrm nedeniyle buyime orani %0,3'e
gerilemistir. 2018-2019 yilinda ise 0zel sektdr isgilerinin biylk cogunlugunun
yabancilardan olusmasi Umman’daki igsizligi artirarak ayaklanma c¢ikmasina
neden olmus ve ulke 2019 yilinda %0,8 daralmigtir.

2020 yilinda ise salginin baslamasi, petrol fiyatlarinin digmesi ve petrol
dretiminin sinirlandiriimasiyla ekonomi %2,8 kuagulmustur. Zorlu bir yildan sonra,
ulke ekonomisi salgin baskilarinin hafifletiimesi, daha yiksek hidrokarbon gelirleri
ve genis kapsaml hikimet reformlari arasinda toparlanmaya baslamistir. Buna
ek olarak, salgindan en cok etkilenen sektérler olan turizm, konaklama ve
perakendenin toparlanmaya baslamasi, i¢ ve dis talebin toparlanmasi gibi
gelismeler sayesinde Umman ekonomisi 2021 yilinda %2 geniglemistir. Ayni
zamanda, 2021 ortalarinda yeni bir sivilagtiriimis gaz tesisinin devreye girmesi de
blyumeyi desteklemistir.

Oniimiizdeki donemde, Umman ekonomisinin daha yiiksek petrol-gaz uretimi ve
devam eden yapisal reformlarla birlikte orta vadede kademeli olarak guclenmesi
beklenmektedir. Ghazeer ve Khazzan alanlarindaki LNG Uretiminin artmasiyla
desteklenen ve hidrokarbon sektoriinin %8’den fazla blyumesiyle desteklenen
reel blyimenin 2022 yilinda %5,6 olmasi beklenmektedir.

Buylime Orani (%)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 = 2021 = 2022 = 2023
Biyiime 4,7 49 03 0,9 0,8 -2,8 2,0 5,6 2,7

Kaynak: IMF KEG Nisan 22




3. BUTCE DENGESI

Cogdunlukla tesvik paketleri nedeniyle agik vermekte olan Umman kamu maliyesi
2017 yilina kadar cift haneli butce acgigi vermistir. 2018 yilinda gelirlerin
toparlanmaya baslamasiyla birlikte bitce acigini GSYH cinsinden %7,7’ye
gerileten hukimet 2019 yilinda bu orani %5,6’ya geriletmistir. 2020 yilinda
salgin nedeniyle harcamalarin artmasi bitceyi olumsuz etkilemis, hukimet
yiuksek giderlerden dolayr butce kisittamasina gitmistir. Ancak, kisitlamalar
yetersiz kalmis ve Ulke GSYH cinsinden %16,5 agik vermistir.

2021 yilinda butgeyi yeniden planlayan hikimet, bitcenin %8'’ini yatirimlara,
%9’unu ise desteklere ayirmistir. Buna ek olarak, bu yilda %5 KDV
uygulamasini yururlige koyarak butce tzerindeki baskiyi hafifletmis ve GSYH
cinsinden buitge acigint %2,5’e geriletmistir.

KDV dahil olmak Uzere mali reformlarin ve harcamalardaki kesintilerin 2022
yilindan itibaren butceye olumlu yansiyacagi ve butce fazlasi verece@i tahmin
edilmektedir.

Butce Dengesi (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22




4. CARI DENGESI

Umman cari dengesi ¢ogunlukla agik vermektedir. Genellikle birincil
gelir hesabindan ve yatirrmlardan dolayi agik veren cari denge 2017
yilinda %15,6 acik vermistir. 2018-2019 yilinda ise yuksek dis ticaret
fazlasi sayesinde cari agigini %5 seviyesine ¢ekmistir. Ancak, 2020
yilinda ihracatin azalmasi ve yatirimlarin dusmesi yeniden cari agigi
%12 seviyesine ilerletmistir.

2021 yilinda ise dis ticaret fazlasinda, son 10 yilin en yiksek
seviyesine ulasiimasi cari denge Uzerindeki baskiyr azaltmig ancak
hizmet ihracati ve birincil dengedeki agik, cari agigin GSYH cinsinden
%3,7 gerceklesmesine neden olmustur.

Cari Denge (% GSYH)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cari. -159 -19,2 -15,6 -5,4 -5,5 -12,0 -3,7 59 5,6

Kaynak: IMF KEG Nisan 22




5. SWOT ANALIZI (FITCH)

Guglu Yonleri:

« Korfez’'in  kuguk petrol Ureticilerinden biri olan Umman,
ekonomisini ¢esitlendirmeye yonelik iddiali planlarina diger
Ulkelerden daha erken basladi.

» Bazi Korfez komsularinin aksine, tarihi alanlarin zenginligi ve
modernizasyondan ziyade korumaya yonelik egilim turizm
genislemesi icin iyi bir temel saglamaktadir.

Zayif Yonleri:

* Mevcut Uretim seviyelerinde bilinen petrol rezervleri 15 yil icinde
tukenecektir.

* Hidrokarbon bagimhligi, ekonomiyi enerji soklarina karsi
savunmasiz hale getirmektedir.

« Umman, Korfez isbirligi Konseyi'nin geri kalanina kiyasla diisiik
finansal tamponlara sahiptir. Dolayisiyla, ekonomik kosullar
kotulesirse para Uzerindeki baskiya kargi Ulke savunmasiz
haldedir.

Firsatlar:
« Buyudk turizm yatirnmlari, Orta Dogu ve Kuzey Afrika boélgesine
seyahat eden turistten ziyaretci cekmeye baglayabilir.

» Gaz Uretimi, petrol endustrisindeki disusu az da olsa dengeleme
potansiyeli sunmaktadir.

« lhracat cesitlendirimesi, ilkenin  dnumiizdeki  yillarda
hidrokarbon ihracatina olan bagimhhgini azaltabilir.

Tehditler:

« Kamu maliyesinde yeterince reform yapilmamasi, hikimetin
uluslararasi sermaye piyasalarina makul faiz oranlariyla
erisemeyecegdi anlamina gelebilir ve bu da yatirnmcilara olumsuz
yansiyabilir.




6. DIS TICARET

Umman dis ticaretinde genellikle fazla vermektedir. 2013-2014 yillarinda 20
milyar USD Uzerinde dis ticaret fazlasi veren Ulke takip eden 2015-2017
doneminde ihracatin 25-30 milyar USD seviyelerine dismesiyle 1-5 milyar
USD civarinda dis ticaret fazlasi vermistir. 2018 yilinda ise ihracatin 43 milyar
USD’ye yukselmesi ithalatin ise ihracata kiyasla sabit seviyede kalmasiyla dis
ticaret fazlasi 10 milyar USD’ye yukselmistir. 2020 yilinda ihracat %17
azalarak 35 milyar USD’ye ithalat ise 28 milyar USD’ye diusmustur. Boylece dis
ticaret fazlasi yeniden 6 milyar USD seviyesine gerilemistir

Diger Ulke verilerinden derlenen 2021 yilinda ise, ihracat %62 artarak 56 milyar
USD’ye yukselmis, ithalat ise %33 azalarak 19 milyar USD’ye gerilemisgtir.
Boylece dis ticaret hacmi 76 milyar USD olurken dis ticaret fazlasi 38 milyar
USD civarina olmustur. Boylece, Umman son 10 yilin en yiksek dis ticaret
fazlasini gerceklestirmistir.

Uriin bazinda ise, 2021 verilerine gore, enerji sektori ihracatin %72’sini
olusturmaktadir. Bu sektori %7 ile demir-celik, %5 ile gubreler takip
etmektedir. ithalatta ise, otomotiv, makinalar, ve metal cevherleri 6ne ¢ikmakta
olup, toplam ithalatin %30’unu olusturmaktadir.

Umman Dig Ticareti
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Kaynak: Trademap ( Veriler diger (ilke verilerinden olusturulmustur.)
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7. TURKIYE ILE DIS TICARETI

Tarkiye, Umman ile olan ticaretinde 2021 yili haricinde net ihracatgl
konumundadir. Turkiye’'nin Umman’a ihracati 2016 yilina kadar 300 milyon
USD’nin tzerindeyken bu yilda 248 milyon USD’ye gerilemis, Ulkeden ithalati ise
2016 yilinda 48 milyon USD’ye gerilemistir. 2018 yilinda ihracat 439 milyon
USD’ye c¢ikarak Umman’a kargi 369 milyon USD dis ticaret fazlasi verilmesini
saglamigtir.

2019 yilinda 634 milyon USD olarak gerceklesen ihracat bu tarihten sonra
disme egilimine girmis ve 2021 yilinda 498 milyon USD’ye gerilemistir. ithalat
ise bahsedilen tarihlerde 227 milyon USD'den 1 milyar USD seviyesine
yukselmistir. Bu yiksek artisin baglica nedeni, gubreler, aliminyumdan egya ve
plastikler sektorindeki ithalatin %200’e yakin artigindan kaynaklanmigtir.
Boylece, 2021 yilinda dis ticaret hacmi 1,5 milyar USD’ye ulasirken, dis ticaret
acigi 553 milyon USD olmustur.

2021 verilerine gore, Turkiye’'nin Umman’a olan ihracatinda mobilyalar,
makinalar, sut drUnleri-yumurtalar, un-pastacilik Urdnleri 6ne ¢ikmaktadir.
Bahsedilen sektorler lilkeden olan ihracatin %30’unu olusturmaktadir. Ulkeden
olan ithalatta ise, gubreler 6ne ¢ikmakta olup ithalatin %61’ini olusturmaktadir.
Bu sektori %15 pay ile aluminyumdan esya takip etmektedir.

Turkiye- Umman Dis Ticareti

(Milyon USD)
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*
ihracat 390 495 330 248 231 439 634 525 498 4654
ithalat 165 112 60 48 97 70 227 330 1.051 1.297

Kaynak: TUIK (2022 * Yiliklandirilmistir) e |hracat e [thalat




Tiirkiye'nin Umman'a ihracati Turkiye'nin Umman'dan ithalat
(2021, Milyon USD, OTS) (2021, Milyon USD, OTS )
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